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Proposta de simplificacao do sistema tributario
brasileiro é destaque na Carta de Abertura

Além da analise de um sistema tributario ideal para o pais a partir
da atual discussao sobre a Reforma Tributaria, as demais secoes
apresentam os indicadores mais recentes do setor industrial

* Producédo fisica da industria do Espirito Santo acumulou queda de
-2,4% de janeiro a abril de 2023, motivada pelo recuo de -10,8% da
indUstria de transformacao (pagina 6).

* No comércio externo, a industria capixaba exportou o equivalente a
US$ 2,41 bilhdes e importou o montante de US$ 2,85 bilhdes,
resultado em uma balanca comercial deficitaria (- US$ 427 milhdes)
para o setor de janeiro a abril (pagina 9).

« Os precos das principais commodities exportadas pela indUstria do
Espirito Santo acumularam queda nos quatro primeiros meses do ano,
com destaque para o petrdleo e o minério de ferro (pagina 14).

* Pressionada pela reducdao de precos internacionais, a inflacdo na
indUstria brasileira recuou -0,99% no acumulado do ano até abril
(pagina 14).

* No mercado de trabalho capixaba, a industria geral e a industria da
construcao geraram mais de 6,3 mil postos com carteira assinada até
abril (pagina 17).
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Carta de Abertura

Os principios tributarios para uma reforma equilibrada

Marilia Silva*

Economista-chefe da Findes
Gerente-executiva do Observatorio da Industria

observatoric

Ao longo dos ultimos anos a sociedade civil

organizada se debrucou em propor
aperfeicoamentos para superar as armaduras
burocraticas provocadas pelo atual modelo
tributario brasileiro. Os problemas, ocasionados
pela complexidade e pelo excesso de normas, tem
dificultado o crescimento econémico e social do
pais devido ao distanciamento entre os principios
gue regem um bom sistema tributario, ancorados
em pilares justos e eficazes. Recentemente, essas
discussGes ganharam musculatura nas discussdes
do legislativo federal e ttm ganhado espaco para
aprovacdo de um novo modelo tributario sobre o
consumo. As propostas estdo sendo
materializadas na Reforma Tributaria, discutidas
no ambito de duas Emendas Constitucionais, a

PEC 110/2019 e a PEC 45/2019.

O modelo de tributacdo atual tem se mostrado
custoso, disfuncional e complexo, gerando
ineficiéncia para a economia. De acordo com o
Banco Mundial, o Brasil ocupa a ultima
colocacao entre os 190 paises pesquisados no
ranking de tempo gasto para o pagamento de
tributos. Sdo necessarias 1.501 horas no ano para
fazer frente as obrigacdes tributarias. Esse
resultado esta longe da eficiéncia de paises que

competem com o Brasil no mercado global, como

Chile (834 horas) e a China (138 horas).

Em termos tedricos, o modelo de tributacdo
“ideal” deve ser estruturado com os principios da
simplicidade, neutralidade, equidade (isonomia) e
progressividade. O principio da simplicidade esta
relacionado com a facilidade de entendimento
por parte de todos os agentes econdémicos das
regras tributarias. A simplicidade de um sistema
tributario permite que o contribuinte pague os
tributos e cumpra com as suas obrigacdes
acessorias com facilidade, minimizando os custos

de fiscalizacdo da administracdo publica.

(*) Com apoio dos analistas de estudos e pesquisas do Observatério da Industria, Marcos V. C. Morais.
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O atual modelo de tributagdo brasileiro possui um
grande numero de tributos, diferentes métodos
de apuracdo, incertezas associadas ao “crédito
fisico”, constantes alteracdes de regras e uma
grande quantidade de excecdes, fazendo com
que o recolhimento e a fiscalizagcdo tributaria
sejam extremamente complexos e custosos, além
de gerarem conflitos entre os contribuintes e o
Fisco. Quanto mais complexo é o sistema
tributario, maior é a inseguranca juridica, mais
volumosas sao as acdes judiciais e menores sdo
os investimentos. Um estudo recente do Insper
e divulgado pela CNI aponta que, em 2022, o
contencioso tributario representou cerca de R$
5,4 trilhdes, o que equivale a 75% do PIB do
pais! . Isso aumenta a inseguranca juridica para
0s agentes econdémicos e acentua o Custo Brasil,
onerando investimentos, obstruindo a geragdo de
emprego e renda no pais e, por consequéncia,

reduzindo a qualidade de vida dos brasileiros.

J& o principio da neutralidade é importante para
gue o sistema tributario ndo gere ineficiéncia no
funcionamento da economia. Ou seja, para ser
neutro, o sistema tributario deve ser estruturado
de forma a interferir o minimo possivel nas
decisGes de consumo e investimento dos agentes
econdmicos. O conceito da neutralidade impede
que a tributacdo crie distor¢cdes no ambiente de

negdcios.

No atual modelo tributario brasileiro, ha uma

grande variedade de aliquotas sobre o consumo,

observatoric
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a depender do tipo de bem e servico. Quando um
produto tem, por exemplo, aliquota de 5% e
outro de 10%, o principio da neutralidade se
perde e a tributacdo passa a interferir no preco
relativo dos bens e produtos, retirando eficiéncia
da economia. Ademais, a tributacdo parcial na
origem também contribui para distorcer nosso

sistema atual.

O principio da equidade estabelece que a
distribuicdo do 6nus da tributacdo deve ocorrer
de forma equitativa entre os agentes econdmicos,
ou seja, cada um deve pagar uma contribuicdo
considerada justa, observando a capacidade de
pagamento de cada agente. O quarto e ultimo
principio, o da progressividade, estabelece que a
cobranca dos tributos deve ser conduzida no
sentido de onerar proporcionalmente mais as

pessoas com maior capacidade de pagamento.

Ao adotarmos a renda como a principal fonte de
pagamento dos tributos, espera-se que as
pessoas que recebem mais renda devam pagar
uma proporc¢ao maior de tributos em comparagdo
as pessoas de baixa renda. Em contrapartida, uma
tributagdo regressiva é aquela em que se tributa
proporcionalmente mais a parcela da populacao
de menor renda, em comparagdo com a
tributagdo direcionada a parcela da populagdo
com maior renda. O atual modelo tributério
possui o carater regressivo e isso contribui para

aumentar a desigualdade de renda no pais.

T Composto por 55% do PIB em questionamentos na justica e 20% do PIB em processos administrativos junto a administracdo publica.
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Os tributos no pais tém uma incidéncia maior setor de servicos2.

sobre o consumo de bens e servigos, o que acaba

. . . A burocracia, a complexidade e as distor¢oes
trazendo um carater mais regressivo para o

. g I . eradas pelas mais de 466 mil normas
sistema tributario brasileiro. Enquanto a maioria 9 P

. . s tributarias desde a Constituicdo Federal de
dos paises tem apenas um tributo que incide

sobre o consumo, no Brasil ha pelo menos 1988 contribuem para percepcio de que o
cinco - ICMS, ISS, IPI, PIS/Pasep e Cofins. Além

disso, cada um dos 27 estados brasileiros tem

atual modelo tributario gera ineficiéncias. As
propostas para reforma tributaria que estao
sendo discutidas no ambito das PECs 110 e 45

suas regras proprias de ICMS, e cada um dos

5.570 municipios tem regras particulares de ISS. direcionam para um sistema tributario mais

isonémico, simples, neutro e transparente.

Apesar de simples, os quatro principios guardides

. . B A reforma tributaria sobre o consumo no Brasil
de um sistema tributario ‘“ideal” tem se

busca simplificar o sistema tributario brasileiro ao
extinguir o ICMS, ISS, IPl, PIS e Cofins,

distanciado da normativa tributaria brasileira. A

falta de um sistema coordenado por esses quatro

principios — simplicidade, neutralidade, equidade consolidando as bases tributaveis para a criacao

. . . L de um Imposto sobre Operagcdes com Bens e
(isonomia) e progressividade — causa uma série de

Servicos (IBS), nos moldes de um Imposto sobre
Valor Agregado (IVA)3 .

distor¢cbes na economia. Em termos setoriais, as
distorcbes do atual sistema tributario brasileiro
prejudicam,  sobretudo, a indUstria. A

A adocao de um IVA busca modernizar a

cumulatividade do atual sistema prejudica mais o ~ L
arrecadacao  tributaria e favorece a

setor industrial, e tem uma participacdo de e P
Industrial,-qu Y participac competitividade das empresas, além de

20,9% na economia brasileira e, de acordo com . . . .
simplificar o atual sistema, reduzir a cobranca

um estudo da LCA Consultores, possui uma L. .
em varias etapas do processo produtivo,

tributacdo total de 42% da receita liquida. Esse . . ~
desonerar os investimentos e exportacoes,

percentual & 24,8 pontos percentuais a mais que entre outras boas caracteristicas de um IVA

na agropecuaria e 13,7 pontos percentuais a mais
grop P P moderno?.

em relacdo a tributacdo total na receita liquida do

2 A LCA Consultores realizou um estudo para a CNI em 2021 com o objetivo de estimar a tributacdo sobre o consumo antes e da
reforma tributaria. Veja mais em https://www?2.camara.leg.br/atividade-legislativa/comissoes/grupos-de-trabalho/57a-legislatura/gt-
sistema-tributario-nacional-pec-45-19/apresentacoes-em-eventos/23.05.11GustavoMadi.pdf.

3 A sigla IVA significa Imposto sobre Valor Agregado. Isso porque cada etapa da cadeia produtiva paga apenas o imposto referente ao
valor que adicionou ao produto ou servico. O IVA a ser instituido no pais serd o dual: um de competéncia da Unido e outro
compartilhado entre estados e municipios. O IVA federal sera chamado de Contribui¢do sobre Bens e Servigos (CBS) e o IVA subnacional
sera chamado de Imposto sobre Bens e Servicos (IBS). Mais de 170 paises usam o IVA, sendo o modelo recomendado pela OCDE e o
Banco Mundial.

4 As propostas trazem boas carateristicas de um IVA com padrdo internacional: abrange todas as mercadorias e servigos (bens materiais,
imateriais e prestacdo de servicos); é cobrado por fora; elimina a cobranca em cascata (ou seja, ndo é cumulativo); tem legislacdo
uniforme; ndo incide sobe investimentos e exportacoes; garante a devolucéo rapida dos créditos acumulados; fica no local (pais, estado
ou cidade) onde a mercadoria ou servigo é consumido.
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As estimativas sdao de que a reforma tributaria
elevard o PIB potencial do Brasil em 12% nos
proximos 15 anos®, com impactos relevantes no
crescimento do PIB de todos os setoresb. Ao
prever a ndo-cumulatividade plena, assim como a
restituicdo agil na devolugdo dos créditos
IVA, o

cumulatividade sera mitigado, que é o principal

acumulados  do problema da
entrave tributario a competitividade das empresas

brasileiras, tanto nas exportagdes, como na

disputa com o produto importado.

Portanto, o pais tem a oportunidade de adotar

um sistema tributario mais simples, neutro e

> Veja mais em

isonomico, trazendo diversos beneficios em

termos de  competitividade, atragdo de
investimentos, crescimento econdmico e de um
ambiente mais favoravel para os negdcios. O
momento é de transformacio e propicio a
aprovacao da “melhor reforma tributaria
possivel”. O Brasil precisa de um novo modelo
de sistema de tributacio sobre o consumo e
avancar, em um futuro préximo, na reducao da
regressividade da tributacdo, visto que, um
sistema que se propdoe em ser progressivo,
contribuiria para reduzir as desigualdades

desenvolvimento

fortalecer o

sociais e

economico.

https://www.gov.br/fazenda/pt-br/acesso-a-informacao/acoes-e-programas/reforma-tributaria/estudos

https://valor.globo.com/publicacoes/especiais/rumos-da-economia/noticia/2023/05/31/proposta-gera-expectativa-mas-carece-de-

consenso.ghtml.

e

6 Além disso, o estudo de Rodrigues e Cardoso (2021) mostra que os custos dos insumos nos préximos 15 anos, na simulagdo
conservadora, se reduzirdo 9% na industria; 13,3% na agropecuaria; e 10,4% no setor de servigos.
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1. Producao Industrial

No acumulado de janeiro a abril de 2023, a producao da industria
capixaba recuou 2,4%, patamar abaixo do setor nacional (-1,0%)

Nos resultados referentes a producao fisica em
abril de 2023, a industria do Espirito Santo foi
marcada por uma predominancia de taxas
negativas. Entre os setores, a Unica excecdo foi
verificada na industria extrativa nas bases de
comparagdo do acumulado do ano e frente a abril
de 2022, conforme apontam os dados da
Pesquisa Industrial Mensal — Producdo Fisica
(PIM-PF) divulgada pelo IBGE.

atividade industrial no estado caiu -1,2%, segunda
queda mensal consecutiva. Todavia, cabe
ressaltar que este nao foi um comportamento
exclusivo do estado, uma vez que a industria
geral nacional também apresentou
desempenho negativo (-0,6%) no més. Além
da margem, a induastria nacional também
recuou nas demais bases de comparacao de

abril.

Na passagem de margo para abril deste ano, a
Tabela 1 - Variacdo (%) da Producao Industrial, Espirito Santo e Brasil — abril de 2023

Acumulada
nos ultimos
12 meses

Abr 23 /

Abr 23/ Acumulada

Mar 23 * Abr 22 em 2023

Espirito Santo

Industria geral -1,2 -1,4 -2,4 -9,7
Industria extrativa - 3,6 2,6 -16,1
Industria de transformacao - -9,6 -10,8 -8,0
Fabricacdo de produtos alimenticios - 0,9 -3,4 -6,9
Fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel - 3,0 -3,0 29
Fabricacdo de produtos de minerais ndo-metalicos - -18,2 -19,5 -14,3
Metalurgia - -12,7 -11,0 -9.1
Brasil
Industria geral -0,6 -2,7 -1,0 -0,2
Industria extrativa -1,1 1,4 2,9 -1,9
Industria de transformacao -0,6 -3,5 -1,6 0,0

(*) Dados com ajuste sazonal.
Fonte: PIM-PF/IBGE. Elaboragao: Observatério da Industria/Findes.

No acumulado de janeiro o a abril, a produgao setor capixaba foi puxado pela queda de -10,8%

da industria capixaba reduziu -2,4% frente ao na industria de transformagdo, segmento que
mesmo periodo o ano anterior, resultado apresentou queda disseminada entre as 4
menor do que o registrado pela média atividades pesquisadas no estado.

nacional (-1,0%). Esse desempenho negativo do

.lI portaldaindustria-es.com.br -
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O maior recuo foi registrado na fabricacdo de
metais ndo metalicos (-19,5%), explicada pela
reducdo da demanda externa por granitos e pela
menor producdo de pedras para a construcao e

de produtos de ceramica.

expectativa de oferta adicional no mercado
global advindo da producao da recente fabrica
da UPM, inaugurada em Paso de Los Toros, no
Uruguai’. A fabrica possui capacidade de

producao anual de 2,1 milhées de toneladas de

intn8
A metalurgia (-11,0%) obteve o segundo menor celulose de eucalipto®.

resultado entre as atividades da indUstria de Por sua vez, a queda da indistria geral

transformacdo no acumulado até abril deste ano, capixaba no acumulado do ano foi

impactada pela reducdo da fabricagdo de bobinas parcialmente contrabalanceada pela expansao

de aco, placas de ago e ferro-gusa. de 2,6% na industria extrativa, devido a maior

As demais quedas foram registradas na fabricagéo producdo de minério de ferro no estado. Além

de produtos alimenticios (-34%), puxada pela disso, a tendéncia é que este segmento continue

~ . a apresentar varia¢des positivas devido ao recente
menor producdo de chocolates e carnes bovinas;

anuncio da empresa Samarco S/A em aumentar a
e no setor de celulose, papel e produtos de papel

- o 9 A
(-3,0%). Em relacao a este ultimo, cabe ressaltar sua producdo em 10% ainda em 2023°. Ainda na

que o setor tem sido impactado pela reducio indUstria extrativa, a extracdo de petrdleo e gas

. - . . natural recuou nos quatro primeiros meses do
da cotacao internacional da fibra de celulose. 9 P

. ~ ano. A produgdo de petroleo caiu -2,8% no
O cenario de menores cotacbes nos pregos

. L . periodo, e a de gas natural diminuiu -2,6%.
internacionais da celulose foi causado por uma

demanda mais fraca combinada com uma

Grafico 1 - Variacao (%) da produgdo na industria extrativa, Espirito Santo e Brasil — Acumulada no ano

3,5 3,4 2,3 2,9 2,6
-0,1
-18,0 -18,7
nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23

M Brasil B Espirito Santo

Fonte: PIM-PF/IBGE. Elaboracdo: Observatério da Industria/Findes.

7 Saiba mais em: https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/04/19/precos-da-celulose-seguem-em-queda-pressionados-pela-
oferta-adicional-em-ambiente-de-demanda-fraca.ghtml#

8 A UPM é uma empresa finlandesa que construiu uma nova fabrica de celulose no Uruguai, cuja inauguracdo ocorreu em junho de
2023, mas ja havia expectativa entre os agentes do setor para que as remessas de celulose chegassem ao mercado em maio. Vale
ressaltar que o investimento na planta uruguaia foi de US$ 3,47 bilhdes, o qual além da fabrica também inclui um terminal no porto de
Montevidéu e outras instalacdes locais. Veja em: https://www.upmpasodelostoros.com/

9 Saiba mais em: https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/06/01/samarco-prev-retomar-100-pontos-percentuais-da-capacidade-

produtiva-em-2028.ghtml
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Na comparacao entre abril deste ano frente ao
mesmo més de 2022, a industria geral do
Espirito Santo registrou queda de -1,4%,
novamente puxada pelo menor desempenho
da indistria de transformacdo no estado
(-9,6%).

Para essa base de comparacdo, entre as

atividades da industria de transformacéo
capixaba, a queda ndo foi disseminada. A
fabricacdo de produtos de minerais ndo metalicos
(-18,2%) e a metalurgia (-12,7%) recuaram, ao
passo que os produtos alimenticios (0,9%) e a
fabricacdo de papel e celulose (3,0%) registaram

uma expansao da produgao.

A industria extrativa capixaba ampliou a sua
producido, na ordem de 3,6% frente a abril de
2022, motivada pelo aumento de produciao de
pelotas de minério de ferro e de petréleo e gas
natural. Segundo os dados da ANP, a producao
de petroleo cresceu 14,1% e a extracdo de gas
estado nessa

natural ampliou 7,1% no

comparagao.

A nivel nacional, o desempenho da industrial
geral também foi de queda, sendo recuos de -
1,0% no acumulado do ano até abril, e de -
2,7% em relacdo a abril de 2022. Em ambas as
analises comparativas, a queda da industria
brasileira foi puxada pela indistria de
transformacdo, ao passo que, assim como
observado para o Espirito Santo, a industria

extrativa cresceu nessas analises.

Os resultados negativos da industria geral, tanto a

nivel nacional, como estadual, decorre, entre

BOLETIM DA INDUSTRIA CAPIXABA
i R R

outros fatores, da desaceleracdo econOmica
mundial no ano'. De acordo com o Banco
Mundial, em 2023, as economias das regides da
América Latina, Oriente Médio e Norte da Africa
podem ser impactadas pela reducdo da demanda
externa, pela inflacdo elevada e pelo aperto das
condicdes financeiras globais, como por exemplo
0 estresse bancario sobre o mercado de crédito

mundial e a alta nos juros.

Especificamente para o Brasil, o Banco Mundial
aponta para o segundo semestre a possibilidade
de reducdo da taxa de juros interna, a medida que
a inflacdo doméstica continue em trajetédria de
queda. Contudo, em junho, pela sétima vez
consecutiva o Banco Central manteve a taxa de
juros em elevado patamar, em 13,75% a.a, sem

sinalizar um movimento de alta da Selic

A atual postura contracionista da politica
monetaria nacional, em conjunto com o elevado
endividamento das familias, a onda de
recuperacdes judiciais de grandes empresas no
pais e a expectativa de que a economia mundial
continuard a atravessar um periodo de
esfriamento moderado, continuam sendo fatores
que poderao limitar os proximos resultados da
PIM-PF, uma vez que impactam os investimentos
e o consumo de setores mais dependentes de

crédito.

19°Em junho, o Banco Mundial realizou uma nova projecéo para o desempenho econdémico mundial em 2023. A instituicdo estima que o
crescimento econémico mundial serd de 2,1% em 2023, patamar abaixo de 2022 (3,1%). Para 2024, o Banco Mundial estima que a
atividade econdmica global crescera 2,4%.
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2. Comeércio Exterior da Industria

Exportacdes da industria capixaba totalizam US$ 2,4 bilhdes de

janeiro a abril de 2023

Os dados do comércio exterior da industria do
Espirito Santo para o més de abril apontam para
déficit de US$ 427,1 milhdes da balanga comercial
do setor, o maior para o periodo na série iniciada
em 2010. A reducdo da demanda externa por
commodities industriais em contexto de
desaceleracdo econdmica mundial, ajuda a

explicar esse resultado deficitario da balanca.

Assim como na producdao, as exportacoes
industrias do Espirito Santo tiveram quedas
disseminadas entre janeiro e abril de 2023. Na
industria geral, as exportacées atingiram US$
2,41 bilhoes nos quatro primeiros meses de
2023, reducao de -10,8% na comparagdao com o
mesmo periodo de 2022, quando as industrias
venderam ao exterior o equivalente a US$ 2,71

bilhoes.

Representando 51,3% dos embarques industriais
do estado, a industria de transformacao destinou
ao mercado externo um total de US$ 1,24 bilhdo
em 2023. No entanto, o valor representou um
recuo de -11,5% frente ao exportado de janeiro a
abril do ano passado (US$ 1,40 bilhdes).

Em relagdo aos produtos da indUstria de
transformacdo, a principal queda nas exportacoes
foi identificada nos produtos laminados de ferro
ou aco (US$ 6284 milhdes), do setor da
metalurgia, que contraiu -23,7% no periodo de
janeiro a abril na comparagdo com o acumulado
nos mesmos meses de 2022. Entre os paises que
reduziram as compras desses produtos do estado

estdo Turquia e Chile.
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As vendas da industria extrativa apresentaram
comportamento semelhante, com as
movimentacOes externas do segmento somando
US$ 1,17 bilhdo até abril, o que representou

gueda de -10,0% ante 2022 (US$ 1,30 bilh&o).

Dentro das atividades da indUstria extrativa, a
extracdo de petrdleo e gas natural foi a que
apresentou queda nas exportacdes, ao passo que
a extracdo de minerais metdlicos (cujo produto
base é o minério de ferro e seus concentrados)

apresentou avanco no periodo (Tabela 2).

O valor das exportagdes de petréleo e gas natural
totalizou US$ 191,14 milhdes de janeiro a abiril,
contracao de -47,3% em relacio ao mesmo
periodo do ano passado. Em termos de
quantidade, a reducdo foi de -41,0% nessa mesma
comparacdo. O que explica esses resultados foi a
reducdo de embarques desses produtos do
estado aos paises Singapura e india, além da
contracdo na cotacdo internacional do barril de

petréleo.

Por sua vez, as exportacdes de minério de ferro e
seus concentrados totalizaram US$ 939,8 milhdes
até abril, valor 55% acima do registrado no
mesmo periodo de 2022. Em termos de
quantidade, houve um aumento de 37,0% no

montante exportado frente a 2022.

Entre os paises que passaram a importar mais
desses produtos do estado, em termos de valor
estdo: Argentina, Chile, Emirados Arabes, Estados

Unidos, México e Holanda.
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Tabela 2 - Exportagdes do Espirito Santo por atividade econémica — acumulado de janeiro a abril de 2023

Variacao (%) acumulada

Jan - Abr 2023 no ano
Atividades industriais (e0Es/20es)
Valor Quantidade Valor Quantidade
(US$ milhoes) (mil toneladas)

Extragdo de Minerais Metélicos 939,83 6.657,25 5,52 37,04
Metalurgia 649,24 1.092,44 -25,29 -10,67
Fabricacdo de Celulose, Papel e Produtos 264,90 704,83 29,58 23,38
de Papel

Fabrllc.agao de Produtos de Minerais Nao- 23320 249,10 885 1276
Metalicos

Extragcdo de Petroleo e Gas Natural 191,14 413,65 -47,31 -41,04
Total da industria 2.419,06 9.341,39 -10,8 19,0

Fonte: Funcex. Elaboracdo: Observatério da Industria

Por sua vez, as importa¢des industriais tém se destaque tem sido o crescimento dos

mantido crescente. Até abril deste ano, entraram
no estado US$ 2,84 bilhdes em produtos
industriais de outros paises. O montante é 2,4%

superior ao desembarcado entre janeiro e abril do

desembarques de produtos da atividade de
fabricacao de veiculos automotores, reboques
e carrocerias. Nos primeiros quatro meses do

ano, a importacao de itens do setor no estado

ano passado (US$ 2,77 bilhdes). atingiu US$ 694,65 milhdes, um ganho

. o ~
Pelo lado das importacdes, o principal expressivo de 41,8% na comparagdo com o
mesmo periodo do ano anterior.

Tabela 3 - Importagcdes do Espirito Santo por atividade econdmica —acumulado de janeiro a abril de 2023

Variacao (%) acumulada

Jan - Abr 2023
Atividades industriais
Valor Quantidade
(US$ milhoes) (mil toneladas)

Fabricacdo de veiculos automotores,

. 694,65 52,44 41,87 20,85
reboques e carrocerias
Extracéo de carvao mineral 550,39 1.981,96 -2,68 -5,24
Fabricacdo de equipamentos de
informatica, produtos eletronicos e 292,05 15,72 473 -29,87
opticos
Fabricacdo de maquinas e equipamentos 232,88 36,93 10,84 -7,70
Fabricacdo de outroslequamentos de 226,63 551 857 14,68
transporte, exceto veiculos automotores
Total da industria 2.846,19 2.620,15 2,4 -5,2

Fonte: Funcex. Elaboracédo: Observatério da Industria

observatoric¢
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A despeito da queda das exportacdes do setor
industrial capixaba, algumas atividades continuam
apresentando resultados positivos nas
movimentagdes internacionais no comeco deste
ano, favorecidas, principalmente, pelos precos

internacionais de produtos especificos.

Neste sentido, cabe destacar o crescimento nos
embarques de produtos da atividade de extracdo
de minerais metalicos. O desempenho do setor no
comércio externo, bem como na produgdo, tem
colaborado com a suavizacdo dos recuos nos
valores exportados pela indUstria capixaba, em
2023. Nos quatro primeiros meses do ano, as
vendas internacionais da atividade cresceram
552% frente ao mesmo periodo de 2022,

alcancando US$ 939,83 milhes. Em termos de

quantidade, as exportagdes de minério de ferro

avancaram 34,04% (tabela 2).

Na atividade de fabricacdo de celulose, papel e
produtos de papel, a expansdo das vendas
externas chegou a 29,58% no periodo de janeiro a
abril, frente a mesma data do ano anterior,

atingindo US$ 264,9 milhdes.

Outro destaque do comércio exterior da industria
capixaba é o ganho de participacdo dos Estados
Unidos nas compras do Espirito Santo, que
chegou a 405% das exportagdes do setor
industrial de janeiro a abril de 2023. Até abril, o
pais comprou US$ 9665 mihdes em
manufaturados do Espirito Santo, 19,8% a mais
que no mesmo periodo de 2022 (US$ 806,9

milhoes).

Gréfico 2 - Exportagbes, importacdes, saldo da balanga comercial da industria do Espirito Santo —
acumulados até abril de cada ano (em US$ milhdes)

27792711 2.846
2419
2213 2214
1.744 16121.621 1.769
469,0 4446
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677 ]
4271
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MW Exportacdo M Importacdo M Saldo Comercial

Fonte: Funcex. Elaboracdo: Observatério da Industria

No setor externo, as perspectivas para os Estados Unidos foram incorporadas nas

observatoric¢

proximos meses continuam apontando para a

manutencdo do esfriamento da atividade
econdémica mundial, embora a situagdo esteja
levemente melhor do que a projetada no inicio do
ano. A retomada da economia chinesa no

primeiro trimestre e a resiliéncia do consumo nos

FINDES
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estimativas do crescimento econdmico para 2023,
conforme aponta o Banco Mundial. Contudo, a
politica monetaria contracionista em curso nas
economias centrais, para o controle dos elevados
patamares inflacionarios, continua a ser um fator

limitador do crescimento econémico mundial.
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E esperado uma manutencéo dos juros em alta ao
longo de 2023, com possibilidade de flexibilizacdo
monetdria nas principais economias globais
apenas no final do ano. Entre os fatores que
influenciardo sobre a reducdo da inflacdo e,
consequentemente, dos juros, estd a reducao do
preco do barril de petréleo e dos seus derivados,
conforme analisado na segdo seguinte e na de

Precos Industriais.

2.1 COTACAO DE COMMODITIES

Influenciados pela contracdo da atividade
econdmica global, os dados acumulados até abril
mostram um comportamento de desvalorizacao
disseminado entre as principais commodities

comercializadas pelas industrias do Espirito Santo.

De janeiro a abril de 2023, a cotagdo internacional
do barril de petréleo acumulou queda de 18,0%
para o petréleo do tipo Brent e 20,4% para o
petroleo tipo WTI, atingindo uma cotacdo média
de US$ 81,8 e US$ 774, respectivamente. Essa
queda foi influenciada pela imposicao de um teto
ao preco do barril de petréleo russo por paises do
G7 e pela Australia desde dezembro de 2022,
como uma sancdo econdOmica a invasdo da

Ucrénia em fevereiro daquele ano'!, e pelas

observatoric¢

expectativas de abril de desaceleracdo da

atividade econdmica nos Estados Unidos'2.

Para os préximos meses é esperado que o prego
do petréleo continue em queda, devido a um
acordo temporario entre os Estados Unidos e o
Ird. Esse acordo prevé a retirada de embargos ao
petroleo iraniano em troca da reducdo de
iniciativas nucleares por parte do pais do Oriente
Médio, aumentando assim a possiblidade de

oferta de petréleos.

Com relagdo ao minério de ferro, a cotacdo
internacional da commodity acumulou queda de
-14,3% nos quatro primeiros meses do ano frente
ao mesmo periodo de 2022. Em média, os
contratos do minério de ferro foram negociados
por US$ 1230 a tonelada, com uma
desaceleragdo do preco especialmente em aburil,
devido as preocupagdes persistentes do mercado
em relacdo ao fraco desempenho do setor
imobiliario da China™. Além disso, no inicio de
2022, os precos do minério de ferro e,
consequentemente, do aco, se encontravam em
elevado patamar, devido a eclosdo da guerra na

Ucrania.

" Em dezembro de 2022, paises do G7 (Alemanha, Canadé, Estados Unidos, Franca, Italia, Japdo e Reino Unido) e outras economias
determinaram um teto de US$ 60 para o barril do petrdleo russo, com o objetivo de reduzir as receitas da Russia com a venda de
petroleo porem assegurando um patamar de seguranga de oferta energética mundial.  Veja mais em:

200457399# ~:text=0%20tet0%20de %20 re%C3%A7os%20f0lV|sta%20no%20|n%C3%ADC|o%20de%202022

12 Veja mais: https:
3 Veja mais em: https:

1percent-com-noticias-sobre-acordo- nuclear entre-eua-e-ira.ghtm

4 Vale ressaltar que, nos trés primeiros meses do ano, o preco médio da commodity chegou a subir 26,7% frente ao trimestre
anterior (outubro a dezembro de 2022), com os mercados precificando um aumento da demanda chinesa pelo item.
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Com relacdo as bobinas de aco, a cotacdo
internacional deste insumo registrou uma queda
de 21,7% no acumulado de janeiro a abril de
2023. Os contratos foram negociados, em média,
a US$ 1.018,8/tonelada, Us$
1.290,5/tonelada quatro

primeiros meses de 2022.

abaixo dos

negociados  nos

As incertezas a respeito do nivel de atividade

das

global continuardo afetando os precos
commodities nos proximos meses. Nos EUA, o
FED pausou o aumento da taxa basica de juros do
da

E na China, o

pais para avaliar os impactos politica

monetaria restritiva em curso’.
mercado estad aguardando o plano de estimulos

monetarios e fiscais para reanimar a economia’®.

Grafico 3 - Média da cotagdo mensal das principais commodities exportadas pela industria do Espirito
Santo (em US$)
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Fonte: Investing.com | Elaboragdo: Observatorio da Industria
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15 Qutros detalhes:

mantem-os-juros-inalterados.ghtml
16 VVeja mais em: China prepara plano de gastos e estimulos
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3. Precos Industriais

No acumulado do ano até abril, a inflacdo na indUstria brasileira
recuou -0,99%, puxada pela indUstria de transformacao (-1,74%)

Na industria brasileira, os pregos registraram
queda em abril deste ano, conforme apontam
os dados do indice de Preco ao Produtor (IPP),
apurado pelo IBGE. Na passagem de margo para
abril, o indicador recuou -0,35%, registrando a
terceira queda consecutiva do indicador. No
acumulado do ano, a inflacao na industria

contraiu -0,99%.

Nos 4 primeiros meses do ano, a queda nos
precos da industria (-0,99%) foi puxada pelos
setores que compdéem a indastria de
transformacdo (-1,74%), uma vez que a

industria extrativa (15,59%) registrou alta'’.

Na industria de transformacao, a deflacao de
-1,74% no acumulado do ano foi influenciada,
principalmente, pelas quedas nos precos dos
setores de papel e celulose (-9,89%), de
biocombustiveis (-8,75%) e fabricacao de

produtos quimicos (-7,35%).

A reducdo dos precos industriais no setor de
papel e celulose (-9,89%) pode ser atribuida a
dois fatores: a queda na cotacdo do dodlar, que
diminui os pregos dos produtos exportados, e a
contracdo do preco da commodity no mercado
internacional, puxada pelo aumento de oferta de

celulose no mercado global.

O setor de refino de petroleo e biocombustiveis
registrou uma queda nos precos industriais de -
8,75% no acumulado do ano, devido a reducao de
precos de produtos derivados do petroleo, como
o 6leo diesel e o querosene de avido. Vale
ressaltar que o barril de petrdleo apresentou
trajetéria de desaceleracdo nos 4 primeiros meses
do ano, conforme apontado na secdo Precos
Commodities. Além dos derivados de petréleo, o
biodiesel registrou uma queda pontual em abril
devido a redugdo dos precos da principal matéria

prima, o 6leo de soja.

J& na fabricacdo de produtos quimicos, o recuo de
-7,35% foi influenciado, principalmente, pela
queda dos pregos dos fertilizantes. Apds o
periodo de escassez no 1° semestre de 2022,
agravada pela guerra entre Russia e Ucrania,
atualmente o mercado se encontra abastecido
desse insumo agricola. O atual estagio de excesso
de oferta, combinado a reducdo de demanda e
estocagem do

produto, impactaram

negativamente os precos dos fertilizantes’s.

7 A cotagdo internacional do minério de ferro recuou frente ao inicio de 2023, porém registrou alta em comparagdo com o final do
ano passado (Grafico 3). Os dados do IPP que se referem ao acumulado do ano sdo calculados pelo IBGE como a variagdo entre o
més de referéncia e dezembro do ano anterior. Logo, o preco do minério de ferro exerce uma influencia positiva nessa base analitica.
8 Segundo levantamento da Associacdo Nacional para Difusdo de Adubos (Anda), a entrega de fertilizantes ao mercado nacional
totalizou cerca de 8,6 milhdes de toneladas no 1° trimestre de 2023, patamar 1,2% abaixo do registrado no mesmo periodo de 2022.

Veja mais em: http://anda.org.br/pesquisa_setorial/
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Diferentemente da industria de transformacédo, a
indUstria extrativa registrou variagdo positiva na
inflacdo do setor em abril. No acumulado no ano,
o IPP do setor cresceu 15,59%, explicada pela
base de comparag¢do do indicador. Ao considerar
a variacdo em relacdo a dezembro, conforme a
metodologia do IBGE, a elevacdo do IPP da

indUstria extrativa foi impulsionada pelos precos

externos do minério de ferro que, apesar de
estarem em um patamar abaixo de abril de 2022,
se encontram acima do registrado em dezembro
do ano passado (Grafico 3). Por sua vez, a cotacao
internacional do barril de petrdleo, que estd em
queda desde janeiro, se encontra abaixo tanto do

inicio, quanto do final do ano passado.

Grafico 4 - Variacbes (%) do indice de Precos ao Produtor acumuladas no ano
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Fonte: IPP/IBGE | Elaboragéo: Observatério da Industria/Findes.

No que diz respeito ao comportamento das

grandes categorias econOmicas, os bens
intermediarios apresentaram as maiores quedas
nos dados de abril. Em relacdo a marco, esses
bens recuaram -1,23% e, no ano, acumularam
queda de -2,79%. Esse desempenho negativo dos
bens intermedidrios pode ser explicado pelas
reducbes de precos de produtos dos setores

analisados previamente, entre eles: 6leo diesel,
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fertilizantes, 6leo de soja e pasta quimica de

madeira.

Por sua vez, os bens de capital apresentaram
oscilagcbes mais moderadas, com queda de -0,19%
na margem, e alta de 0,34% no acumulado do
ano. Ja& os bens de consumo apresentaram as
maiores variacdes positivas, sendo 1,03% frente a

marco e 1,68% no ano.
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Tabela 4 - VariacGes (%) do indice de Precos ao Produtor por atividade econdmica e grandes
categorias econdmicas, abril de 2023

e oo e
Industria Geral -0,35 -0,99 -4,63
IndUstrias Extrativas 1,70 15,59 -8,39
IndUstrias de Transformacao -0,45 -1,74 -4,42
Indistria Geral -0,35 -0,99 -4,63
Bens de Capital -0,19 0,34 8,55
Bens Intermediarios -1,23 -2,79 -8,78
Bens de Consumo 1,03 1,68 -0,06
Duraveis -0,05 0,78 3,55
Semiduraveis e ndo Duraveis 1,25 1,85 -0,73

Fonte: IPP/IBGE | Elaboragdo: Observatério da Industria/Findes.

Os resultados do IPP de abril apontam para
reducdo dos precos na indistria, motivados
por: (i) acomodacdao dos precos apos as
expressivas altas resultantes do conflito na
Ucrania, tal como os fertilizantes, (ii) processo
de normalizacao das cadeias produtivas com
reducao dos fretes maritimos, (iii) reducao dos
precos internacionais das commodities
industriais e (iv) periodo de aumento de safras
no pais, como soja e milho, vistas no inicio do

ano.

A reducdo nos precos da industria pode chegar
na ponta, ou seja, no consumidor. Embora o
repasse ao consumidor ndo ocorra de maneira
direta, a reducdo nos precos dos fertilizantes e
dos derivados de petréleo pode levar a um
barateamento dos produtos nas prateleiras.
Atualmente, indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) se encontra em 3,94%
no acumulado em 12 meses até maio, totalizando
13 quedas consecutivas. Contudo, os precos do

setor de servicos seguem pressionando a inflacdo

ao consumidor?, além de outros itens especificos,
como a recente alta nos precos medicamentos e

os reajustes nos planos de saude.

Ao longo de junho, o mercado seguiu revisando
para baixo a inflacdo ao consumidor esperada
para o fechamento de 2023, de acordo com o
Boletim Focus. Na ultima publicacdo, de 23 de
junho, a mediana das expectativas para o IPCA no
ano reduziu para 5,06%, ante 5,12% da semana

anterior. Essa foi a sexta reducao consecutiva.

Outra revisdo otimista para 2023 é a projecao
para o PIB brasileiro de 2023. Apds os resultados
positivos do PIB do 1° trimestre, o mercado
intensificou as proje¢des de alta para o
crescimento econdmico do pais esse ano,
passando de uma estimativa de 1,84% na semana
anterior para 2,14% na penultima semana de
junho. Essa expectativa de melhora da atividade
econdmica do pais interfere sobre o mercado de
trabalho, que vem registrando saldos positivos na
geracdo de novas vagas de empregos, mesmo em

um contexto de juros altos®.

19°0 IPCA de servigos, embora tenha desacelerado de 7,49% em abril para 6,52% em maio, no acumulado em 12 meses, continua em

elevado patamar.

20'\/eja mais sobre a resiliéncia do mercado de trabalho no atual cenario de taxa Selic elevada na Carta de Abertura da edicdo de

maio, dlsponlvel em: ttps zmortaldamdustrla—
b
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4. Mercado de Trabalho da Industria

De janeiro a abril, a industria geral e a industria da construcao
criaram, juntas, mais de 6,3 mil novas vagas com carteira assinada

no Espirito Santo

Os dados mais recentes do Novo Caged, para

abril de 2023, mostraram novos resultados
positivos para o mercado de trabalho formal da
indUstria capixaba. Ainda que a producao
industrial tenha demostrado desaceleracao nesse
periodo, pelas razdes citadas nas secdes
anteriores, a geracdo de vagas formais no setor

capixaba segue positiva em 2023.

De janeiro a abril de 2023, o mercado de trabalho
capixaba criou 15.541 vagas formais com carteira
assinada. Esse saldo, no entanto, é 12% menor
em relagdo ao mesmo periodo de 2022. Com as
novas contratacdes, a quantidade funcionarios
com carteira assinada (estoque) no Espirito Santo
totalizou 832.099 pessoas em abril, o que
representa aumento de 1,9% em relacdo ao

estoque de dezembro de 2022.

Com excecdo do comércio (-325), todos os
grandes setores da economia criaram postos no
estado de janeiro a abril de 2023. Servicos
continua puxando a abertura de empregos, com
saldo positivo de 7.505 postos no acumulado do

ano.

Na sequéncia, a industria da construcdo criou
4.123 postos formais no acumulado em 2023. O

setor tem se destacado na criacdo de vagas no

ano e supera em 39,8% o saldo de criacdo no
mesmo periodo do ano anterior. O saldo do
setor no ano foi impulsionado pela abertura de
vagas nas atividades de obras de infraestrutura
(+2.130), sobretudo, na construcdo de rodovias

e ferrovias (+862).

A industria geral?' registrou saldo positivo de
2.233 vagas formais nos quatro primeiros
meses de 2023. Esse resultado, porém, foi
29,4% menor que em 2022. Do saldo da
indastria no ano, 1.721 postos foram gerados
pelas industrias da transformacao,
principalmente em manutencio, reparacao e
instalacdo de maquinas e equipamentos (+934)

e fabricacao de produtos de metal (+485).

A industria extrativa contribuiu com 417 novos
postos em 2023, a maioria abertos nas atividades
de extracdo de minério de ferro (+163) e
atividades de apoio a extracdo de petréleo e gas
natural (+107).

O setor agropecuario criou 2.005 vagas com
carteira assinada em 2023, sendo influenciado
positivamente pelo periodo de colheita do café,
atividade de muita importancia no estado. No
ano, a atividade de cultivo de café registrou saldo

de 1.547 postos formais.

2T A indUstria geral compreende industria da transformacdo, indUstrias extrativas, energia e saneamento.
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Grafico 5 - Saldo liquido de empregos formais por atividade econémica — Espirito Santo, janeiro a abril de 2023

Total [ — 15.541
Servigos I 7.505
Construcdo I 4123
Agropecuaria I 2005
IndUstrias de Transformacao 1721
IndUstrias Extrativas i 417
Energia e saneamento | 95

Comércio -335 1

Fonte: Novo Caged. Elaboragado: Observatério da IndUstria/Findes.

Especificamente no més de abril, o Espirito Santo

criou 5788 postos formais, fruto da
movimentacdao entre 40.149 admitidos e 34.361
desligados. A geracdo de novas vagas para o
Espirito Santo no més foi resultado da abertura
em todos os cinco grandes setores da economia:
servicos  (+1.972), agropecuaria  (+1.855),
construcdo (+934), comércio (+678) e industria

(+349).

Os dados para o mercado de trabalho formal em

2023 tém confirmado a trajetéria de criacdo de
empregos, mesmo que em ritmo menor em
comparacdo ao ano anterior. Essa geracdao de
empregos deve ser mantida ao longo do ano,
tendo em vista a melhora das expectativas para o
crescimento da atividade econémica local??, além
disso, espera-se que a taxa de juros comece a cair
ja no inicio do segundo semestre do ano?3, o que
também deve ajudar a aquecer a economia

doméstica.

Tabela 5 - Saldo liquido de postos formais — Espirito Santo

Abril de 2023

Saldo
acumulado no
ano

Setor de atividades economica

Todos setores 40.150 34.361 5.789 15.541

Agrlcultura,. pecuaria, producao florestal, 3.100 1.244 1.856 2.005

pesca e aquicultura

Inddastria geral 6.310 5.961 349 2.233
IndUstrias Extrativas 340 213 127 417
IndUstrias de Transformacgao 5.684 5.562 122 1.721
Eletricidade e Gas 23 8 15 13
Agua, Esgoto, Athlda.des fie Gestdo de 263 178 85 8

Residuos e Descontaminacao

Construcao 4.614 3.680 934 4.123

Comércio; reparacao qe veiculos 10.403 9.725 678 -325

automotores e motocicletas

Servicos 15.723 13.751 1.972 7.505

Fonte: Novo Caged. Elaboracédo: Observatério da Industria/Findes.

22 https://oglobo.globo.com/blogs/miriam-leitao/post/2023/06/focus-a-poucos-dias-do-copom-economistas-voltam-a-reduzir-projecao-
para-o-ipca-e-veem-selic-menor.ghtml

2 https://www.infomoney.com.br/economia/mercado-passa-a-projetar-1a-queda-da-selic-em-agosto-mostra-focus-projecao-para-fim-de-

2023-cai-de-125-para-1225/
.lI portaldaindustria-es.com.br
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5. indice de Confianca do Empreséario
Industrial

Em junho, a confianca do industrial capixaba continuou em ritmo
de crescimento, ao avancar 2,1 p.p. em relacao a maio

O indice de Confianca do Empresario Industrial 0s negdcios.

do Espirito Santo (ICE)) de junho de 2023 O indicador de expectativas para os préximos

registrou aumento  pelo segundo  més . X
seis meses, por sua vez, apoOs crescer 2,1

consecutivo, atingindo o maior patamar do ano. ) .
9 P pontos entre maio e junho de 2023,

D . iunh T 21
€ malo para junno, O indicador cresceu 2, permaneceu acima de 50,0 pontos (56,4

pontos e alcangou 53,8 pontos. Com este .
pontos), mostrando que as expectativas dos

resultado, o indicador sinaliza uma confianca L. . . L, .
empresarios industriais para os préximos 6

ainda mais disseminada dos empresarios - L.
meses estdao mais otimistas.

industriais capixabas frente aos Ultimos meses.

Para o Brasil, o ICEl aumentou 1,2 ponto e

Em relacdo aos componentes do ICEl, ambos
¢ P marcou 50,4 pontos. Com este resultado, o ICEI

contribuiram para o crescimento do indicador . S
cruzou a linha diviséria dos 50 pontos, passando

em junho. O indicador de condi¢bes atuais, . ' L -
a indicar confianca dos empresarios industriais

apesar de ter crescido 2,1 pontos, se manteve _
brasileiros.
abaixo da linha diviséria dos 50 pontos ao atingir

48,6 pontos, indicando percep¢do de piora para

Gréfico 6 - indice de Confianca do Empresario Industrial — Brasil e Espirito Santo
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Fonte: CNI e Observatério da Industria/Findes. Elaboracdo: Observatorio da Industria/Findes
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BOX 1 — Atividade econdmica do Espirito Santo cresce 5,1% no
1° trimestre de 2023 e PIB do Brasil avanca 1,9% no periodo

Em junho foram conhecidos os resultados do
PIB do Brasil referentes ao 1° trimestre do ano,
divulgados pelo IBGE, e os dados do Indicador
de Atividade Econémica do Espirito Santo, o

IAE-Findes, que estima o PIB do estado.

No 1° trimestre do ano, a economia capixaba
cresceu 5,1% em relacdo ao 4° trimestre de
2022, impulsionada pela industria (11,5%) e
pelos Servicos (2,0%), enquanto a
agropecuaria contraiu -6,1%. A nivel nacional,
o PIB 1,9%,

aumentou influenciado,

principalmente, pela alta de 216% na
agropecuaria. O setor de servicos nacional
apresentou crescimento de 0,6% e o PIB da
industria ficou relativamente estavel (-0,1%) no

periodo.

Em relagdo ao 1° trimestre de 2022, a
atividade econémica do Espirito Santo cresceu
4,2%, motivada, principalmente, pelo avanco
de 6,0% nos setores de servicos. A industria
também registrou variacdo positiva no
periodo, porém em magnitude menor, em
0,3%. Ja a agropecuaria assinalou queda de

6,6%.

Sobre o setor de servicos (6,0%), todas as
atividades pesquisadas cresceram no trimestre
nesta analise interanual: demais atividades de
servicos (6,2%), transporte (6,4%) e comeércio
(5,2%). O setor foi impulsionado pelo aumento
de demanda por prestagdes de servicos, por
transporte de pessoas e cargas e pelo
comércio de

aumento de vendas no

hipermercados, combustiveis, artigos de
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papelaria e materiais para escritorio.

Nessa mesma base de comparacao, a variacao
de +0,3% no setor industrial é explicada pelos
desempenhos positivos em 3 das 4 atividades
que compdem a induUstria: extrativa (8,4%),
energia e saneamento (2,7%) e construcdo
(22%). Por sua vez, a indUstria de

transformacao recuou 12,0% no periodo.

Para a agropecuaria, o resultado negativo de
6,6% foi motivado pelos recuos tanto na
agricultura (-6,7%), quanto na pecuaria (-
6,9%). A primeira influenciada, principalmente,
pela bienalidade negativa do café esperada
para 2023, e a segunda pressionada pelos

ramos de leite e aves e ovos.

Para o Brasilb o PIB ampliou 4,0% na
comparacdo contra o 1° trimestre de 2022,
motivado pelas variacbes positivas em todos
os setores, mas com destaque para o
expressivo avanco de 18,8% do setor da
agropecuéria. Além do crescimento nas
lavouras caracteristicas do periodo, como soja,
milho, fumo e mandioca, houve também a
superagao do choque climatico que ocorreu a
regido sul do pais no inicio de 2022. Sobre os
demais setores, os servicos cresceram 2,9%
impulsionado, entre outros fatores, pelo
transporte dos graos, e a industria ampliou
1,9%, com expansdes de 7,7% na industria
extrativa, 6,4% em energia e saneamento, 1,5%
em construcdo, mas com recuo de 0,9% na

industria de transformacao.

.lI portaldaindustria-es.com.br
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Comentarios Finais

Os indicadores conjunturais conhecidos em junho
apontam para uma contracdo da atividade
industrial do Espirito Santo no acumulado do ano
até abril, puxada pelo recuo na indUstria de
transformacdo. No comércio exterior, a leitura dos
dados do periodo também apontou para uma
queda no valor das exportagdes da industria
capixaba, influenciada pela reducdo de demanda

e dos pregos externos dos produtos industriais.

Um contraponto a esse cenario é o desempenho
positivo da industria  extrativa, que foi
impulsionado pelo aumento da atividade de
pelotizacdo de minério de ferro no estado. O
minério de ferro também tem sido responsavel
pelo aumento da inflagdo da indUstria extrativa
nacional, ao passo que os precos na industria de

transformacdo estdo em trajetoria de declinio.

Embora instituicdes como o Banco Mundial e a
OCDE tenham melhorado as proje¢des para o PIB
global de 2023, essas revisdes se baseiam na
incorporagdo dos dados positivos observados no
inicio do ano. Esses dados apontam para uma
resiliéncia da atividade econémica e do mercado
de trabalho frente as crises bancarias na Europa e
nos Estados Unidos, as quais ndo interferiram na
continuidade do processo de manutencdo dos

juros elevados nessas economias.

O Banco Mundial e a OCDE incorporaram
também a melhora da atividade econ6mica da

China no inicio de 2023, mas ja passaram a
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considerar que a recuperacdo do pais asiatico
tenha sido pontual no periodo, e que nao
permanecera nos proximos meses. Sendo assim,
as expectativas para o crescimento econdmico de
2023 continua abaixo do desempenho de 2022,

configurando desaceleragdo.

No cenario interno o contexto é semelhante. As
expectativas de mercado passaram a considerar o
resultado positivo do PIB do 1° trimestre nas
projecdes do crescimento econdmico do Brasil
em 2023, elevando assim as estimativas para o

ano.

Os industriais nacionais e capixabas também se
revelam mais confiantes em junho, apds um
periodo de confianca reduzida no inicio do ano,
especialmente no que diz respeito as expectativas

dos negdcios nos préximos seis meses.

Entre os eventos econdmicos recentes no pais
que influenciam as expectativas dos agentes
econdmicos estdo: a discussdo da Reforma
Tributaria, destacada na Carta de Abertura, a
reducdo da inflacdo que podera influenciar as
decisdes futuras do Copom, e a continuidade no
andamento da aprovacdo do novo arcabougo

fiscal do pais.

Na 2552 reunido do Copom, que ocorreu em
junho, o Comité decidiu manter em 13,75% a.a. a

taxa de juros basica da economia brasileira.

portaldaindustria-es.com.br
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Entre as justificativas apresentadas pela instituicdo
para a tomada de decisdo estdo: inflacdo
resiliente em alguns paises que continuam a levar
bancos centrais a retomar ciclos de elevacdes de
juros; processo desinflacionario lento no Brasil
devido as expectativas de inflacdo
desancoradas?4, e avaliacdo de que a manutencao
da taxa baésica de juros por periodo prolongado
tem surtido efeito para assegurar a convergéncia

da inflacao.

Sobre o novo arcabouco fiscal, vale destacar que,
em junho, o texto base aprovado na Camara do
Deputados foi debatido no Senado e, devido as
mudangas propostas nesta Casa, o texto retornou

a Camara para uma nova votagdo. No Senado

Distrito Federal?®> do Fundeb2® dos limites dos
gastos do governo, permitindo que esses fundos
crescam acima desse limite na passagem dos

anos?’.

Com esse andamento da aprovacao do texto da
nova regra fiscal, hd um risco de que a Lei de
Diretrizes Orcamentéarias (LOA) de 2024, que
deveria ser aprovada até agosto de 2023, seja
apreciada depois do prazo?8. A LDO acaba sendo
dependente da nova regra fiscal pois além de
determinar as regras para a Lei Orcamentaria
Anual de 2024, também determina: o nivel de
equilibrio entre as receitas e despesas, 0os gastos
entre os poderes, as despesas com pessoal e o

repasse de verbas a estados e municipios??.

houve a retirada do Fundo Constitucional do

24 A meta para inflacdo de 2023 é de 3,00% com intervalo de toleréncia de 1,50 p.p. para cima ou para baixo. Atualmente, o mercado projeta
que a inflagdo chegard a 5,06% ao final de 2023, conforme o Relatério Focus de 23 de junho, sinalizando assim que as expectativas de inflacdo
ndo estdo ancoradas.

% Fundo destinado aos investimentos em salde, seguranca e educacdo na capital do pais.

% Fundo destinado ao financiamento da educacdo basica no pais: Fundo de Manutencdo e Desenvolvimento da Educacdo Basica

27 Veja mais em: https://g1.globo.com/economia/blog/ana-flor/post/2023/06/19/relator-diz-que-vai-retirar-fundeb-e-fundo-constitucional-
do-df-da-nova-regra-fiscal.ghtmi|

28 Veja mais em: https://valor.globo.com/politica/noticia/2023/06/21/no-teremos-tempo-de-votar-ldo-antes-de-agosto-diz-relator.ghtml

29 Confira em: https://www2.camara.leg.br/orcamento-da-uniao/leis-orcamentarias/ldo
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