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Analise do desempenho da industria capixaba
até outubro é o destaque dessa edicao

De janeiro a outubro de 2023, a producao da
industria  do  Espirito Santo acumulou
crescimento de 8,5%, patamar acima do
desempenho da industria brasileira, que
configurou estabilidade no periodo.

Esse resultado positivo do setor industrial foi
justificado pelo aumento de 182% da
indUstria extrativa, que foi impulsionada pela
maior producdo de petréleo e gas natural e
de pelotas de minério de ferro.

No comércio exterior, a indUstria assinalou
crescimento bem menos expressivo no valor
das exportacdes, que variou +0,6% nesse
mesmo periodo.

Entre os destaques positivos das exportagdes
industriais estdo as atividades de Fabricacao
de celulose, papel e produtos de papel
(+9,3%) e a extracdo de minerais metalicos
(+2,5%).

Também no mercado de trabalho o setor
industrial apresentou desempenho positivo.
Foram criados 14.639 novos postos de
trabalho formal até outubro, o equivalente a

[Z0eJ3F observatdric

.ll portaldaindustria-es.com.br
da industria

37,1% do total entre todos os setores da
economia capixaba.

No que diz respeito aos precos da economia
brasileira, a inflacdo ao consumidor nacional
atingiu 4,7% no acumulado em 12 meses até
novembro, ao passo que na Grande Vitéria a
inflacdo atingiu 52% no periodo. Esses
patamares foram inferiores aos registrados na
mesma base de comparagdo de 2022,
explicados pela resposta rapida do Copom em
elevar a taxa Selic, e os reflexos da safra recorde
brasileiros nos precos dos alimentos para o
consumidor final.
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Producao industrial do Espirito Santo cresceu 8,5% no acumulado
do ano até outubro, com avanco de 18,2% na indUstria extrativa

Em dezembro, foram conhecidos os resultados do
desempenho da producao fisica da industria do
Espirito Santo referentes a outubro de 2023, de
acordo com a Pesquisa Industrial Mensal -
Producdo Fisica (PIM-PF), apurada pelo IBGE. A
inddstria capixaba apresentou um crescimento
de 8,5% entre janeiro e outubro de 2023,
quando comparada ao mesmo periodo de

2022.

A producdo industrial capixaba manteve o
segundo melhor desempenho entre os estados
pesquisados, continuando atras apenas do Rio
Grande do Norte (13,6%). Contrapondo a esses
resultados, a indUstria nacional apresentou
estabilidade ao registrar variacao nula (0,0%) na
mesma base de comparacao. Ao todo, 10 dos 17
estados brasileiros pesquisados apresentaram

avangos nessa base de comparacao (Grafico 1).

Grafico 1 - Variacdo (%) da producdo fisica industrial por unidade de pesquisa Base de comparagao:
janeiro a outubro de 2023 em relacéo a janeiro a outubro de 2022
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Fonte: PIM-PF/IBGE. Elaboragao: Observatoério da Industria/Findes.

O comportamento positivo do setor industrial
capixaba no acumulado do ano até outubro foi
18,2% da

impulsionado pela maior

puxado pelo crescimento de
indastria extrativa,
producao de pelotas de minério de ferro e pela
extracio de petrdleo e gas natural (P&G) ao

longo do ano.

No que diz respeito ao setor de P&G no estado,
os dados da ANP' mostraram que a producdo de
petroleo chegou a 51,6 milhdes de barris no ano,
expansao de 20,2% em relagio ao mesmo
periodo de 2022, e a de gas natural totalizou 1,27
bilhdes de metros clbicos (m?®), crescimento de

21,1% no periodo.

"Veja mais em: https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-estatisticos
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Esses resultados foram influenciados pela maior
producdo no Campo Jubarte e Golfinho, ambos
offshore, em que o primeiro pode ser justificado
pela retomada das operacdes do FPSO Cidade de
Anchieta (ap6s periodo de paralisacdo em 2022),
e o segundo apds a BW Offshore assumir as
operacdes dos ativos vendidos pela Petrobras.
Soma-se a isso, a recuperagdo da producao em
ambiente onshore na parte norte do estado,
ocasionado pelo programa de desinvestimentos
da Petrobras na regiao e os estimulos regulatérios
da ANP.

Além disso, em janeiro de 2023 a Shell Brasil
Petroleo retornou a produgdo no Campo Abalone,
integrante do Parque das Conchas. A producéo na
area foi paralisada para manutencdo nas valvulas
de seguranca?, cujo ultimo registro expressivo de
producdo ocorreu em dezembro de 2020. O
desenvolvimento desse campo faz parte do
projeto de exploracdo de aguas profundas da
companhia, operacionalizado pela FPSO Espirito

Santo.

Por sua vez, a induastria de transformacao
capixaba seguiu recuando no ano ao registrar
uma queda de 6,2% no acumulado até
outubro. Esse resultado foi influenciado pelas
quedas em trés das quatro atividades
pesquisados pelo IBGE, com destaques para os
recuos de 15,4% na fabricacao de produtos de
minerais ndao metalicos e de 6,2% no setor de

metalurgia. Essas duas atividades somadas

representam 66,6% da industria de transformagao
capixaba, conforme os pesos da PIM-PF. Os
demais desempenhos negativos das atividades da
industria de transformacdo foram observados na

fabricacdo de produtos alimenticios (-0,4%).

A excecdo positiva foi o setor de papel e
celulose, que avancou 3,4% no acumulado do
ano, revertendo a tendéncia de queda
observada ao longo de 2023. O setor foi
positivamente influenciado pelos pregos mais
estaveis da celulose ao final de 2023 e pelo
aumento de demanda chinesa e europeia por
papel e celulose, com os indicios do final do
processo de desestocagem?® da cadeia. Soma-se a
esses fatores a auséncia de paradas programadas
para manutencdo nas linhas da Suzano no Espirito
Santo no ultimo trimestre de 2023, em detrimento

de paradas em 2 das 3 linhas ao final de 2022.

J& na passagem de setembro para outubro, na
série com ajustes sazonais, a industria capixaba
recuou 3,1%, totalizando dois resultados negativos
consecutivos. O desempenho do setor ficou abaixo
do resultado nacional (+0,1%), explicado pelo
recuou de 4,6% da indUstria de transformacdo do
estado, ao passo que a industria extrativa capixaba
apresentou relativa estabilidade com variacdo de
+0,1%.

2 Veja mais em: https://petroleohoje.editorabrasilenergia.com.br/shell-para-producao-em-abalone/
3 Desestocagem refere-se ao processo de reducdo do estoque de mercadorias armazenadas. O aumento da demanda interna por parte da China e
Europa por papel e celulose, fez com que a cadeia ficasse desabastecida, demonstrando indicios de um novo processo de reestocagem, influenciando

as exportagdes da companhia.
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Tabela 1 - Variacdo (%) da Producao Industrial, Espirito Santo e Brasil — Outubro de 2023

Espirito Santo
Inddistria geral
Industria extrativa
Industria de transformacao
Fabricacdo de produtos alimenticios
Fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel
Fabricacdo de produtos de minerais ndo-metalicos
Metalurgia

Brasil

Inddstria geral
Indistria extrativa

Industria de transformacao

Acumulada
nos ultimos
12 meses

Out 23/

Out 23 /
Out 22

Acumulado

Set 23* em 2023

-3,1 16,9 8,5 43
0,1 27,5 18,2 9,4
-4,6 0,9 -6,2 -7,9
-4.4 03 04 -0,4
-4,5 54,7 34 -2,5
-0,3 -6,7 -154 17,7
-9,1 -8,7 -6,2 -6,6
0,1 1,2 0,0 0,0
-1,1 0,5 5,4 3,7
0,0 1.3 -0,9 -0,7

(*) Dados com ajuste sazonal.

Fonte: PIM-PF/IBGE. Elaboragao: Observatério da Industria/Findes.

Nas demais bases de comparacédo, o setor
extrativo continuou sendo o responsavel pelos
avancos da producdo capixaba. Na comparacdo
entre outubro de 2023 e outubro de 2022, a
producdo fisica da indUstria do Espirito Santo
cresceu 16,9%, puxada pela expansdo de 27,5% da
indUstria extrativa e pelo avanco de 0,9% da
industria de transformacdo. J4 no acumulado em
12 meses até outubro de 2023, a industria
capixaba cresceu 4,3%, puxada pelo crescimento
de 9,4% da indUstria extrativa, que compensou a

queda de 7,9% da industria de transformacao.

Os dados da PIM-PF referentes a outubro de 2023
reforcaram o continuo crescimento do setor
industrial no Espirito Santo, contrastando com o
cenario de estagnacdo da industria brasileira em

2023. Para 2024 as expectativas seguem otimistas
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quanto a continuidade dos avancos no setor
extrativo (com o aumento da capacidade de
producdo da Samarco bem como a entrada de
novos operadores no setor de P&G no estado) e a
recuperacao do setor de papel e celulose. Soma-
se a esse otimismo a trajetdria benigna da
inflacdo (que gera uma redugdo da pressao sobre
os custos de produgdo), além da aprovacdo de
um novo marco legal do licenciamento ambiental
no estado, que ird agilizar os investimentos e as

atividades industriais.
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2. Comércio Exterior da Industria

De janeiro a outubro de 2023, as exportacdes da industria

capixaba somaram US$ 7,1

registrado no mesmo periodo de 2022

O ano de 2023 foi desafiador para o comércio
exterior da industria do Espirito Santo. O estado,
que possui elevada abertura comercial, esteve
inserido  em um contexto de desaceleracao
econOmica global, motivada, em grande parte,
pela politica monetéria contracionista adotada
pelos bancos centrais da Europa e dos Estados
Unidos, como forma de combater o aumento de

pregos observado nos ultimos anos.

Soma-se a esse cenario a crise interna vivida pela
22 maior poténcia econdmica mundial. A China
enfrenta, desde 2021, uma crise imobilidria
ocasionada pelas renegociagdes de dividas de
grandes incorporadoras do pais, que foram sendo

somadas ao longo dos ultimos anos.

Contudo, vale ressaltar que, mesmo com esses

bilhdes, valor 0,6% acima do
arrochos monetéarios, as cautelas quanto a
economia chinesa e, levando ainda em

consideracdo os prolongamentos dos conflitos
geopoliticos atuais, o setor de servicos a nivel
mundial foi a atividade econdmica que
surpreendeu positivamente em 2023 — motivado
pela reducdo da inflagdo, melhora do mercado de
trabalho e as atividades turisticas — em detrimento

de uma contracdo da atividade industrial.

Neste interim, de janeiro a outubro de 2023, a
balanca comercial da industria do Espirito
Santo apresentou patamar deficitario de US$
621,0 milhoes, resultado da diferenca entre as
exportacoes (US$ 7,1 bilhdes) e os importados
(US$ 7,7 bilhoes).

Grafico 2 - Exportac¢des, importacdes, saldo da balanca comercial da Industria do Espirito Santo — de
janeiro a outubro de cada ano (em US$ milhdes)
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Fonte: Funcex. Elaboragdo: Observatério da Industria
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O valor das exportacoes da indistria do
Espirito Santo foi de US$ 7,1 bilhdes no
acumulado de janeiro a outubro, patamar 0,6%
superior ao registrado nos mesmo meses de
2022.

As exportacdes da industria de transformacdo
somaram cerca de US$ 4,0 bilhdes, valor 3,4%
superior as exportacdes dos mesmos meses de
2022. Entre as atividades do setor que se
destacaram positivamente no aumento das
vendas externas estdo: a fabricacdo de celulose,
papel e produtos de papel (com avanco de 9,3%
no periodo) e a fabricacio de produtos

alimenticios (7,5%).

J& entre as atividades da industria de
transformacdo capixaba que apresentaram recuo
nas exportacdes até outubro de 2023 estdo: a
fabricacdo de produtos de minerais nao-metalicos

(-15,5%) e a metalurgia (-11,5%).

Mesmo com desempenho negativo no ano,
ambas as atividades possuem significativa
participacdo na pauta exportadora da industria do
estado, respondendo, em conjunto, por 36,4% das

vendas externas do setor (Tabela 2).

Ja as exportacbes da indUstria extrativa somaram
US$ 3,1 bilhdes, patamar 2,8% abaixo das
exportacdes do mesmo periodo de 2022. Entre as
trés principais atividades do setor, apenas a
extracdo de minerais metélicos (cujo produto
dominante do setor capixaba é o minério de ferro
pelotizado)  apresentou crescimento nas
exportacdes, com avanco de 2,5%. Vale ressaltar
que, uma das explicacdes para esse aumento foi o
expressivo crescimento de 35,7% na quantidade

exportada, ao passo que a cotacdo internacional
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da commodity minério de ferro apresentou
contracdo no acumulado do ano, conforme
analisado na subsecdo Precos Commodities a

seguir.

Ja as atividades de extragdo de petréleo e gas
natural e a extracdo de minerais nao-metalicos

recuaram 17,8% e 7,5%, respectivamente.

Do lado das importagoes, o valor adquirido do
setor industrial externo pelo Espirito Santo foi
de US$ 7,7 bilhées de janeiro a outubro,
configurando queda de 1,9% frente aos

mesmos meses de 2022.

A principal atividade que contribuiu para a queda
dessas importacbes do estado foi a extracdo de
carvao mineral, com recuo de 29,6% no periodo.
Conforme analisado nas Ultimas edicbes, esse
recuo esta associado a trés principais fatores: (i) a
normalizacdo do prego internacional do carvao
mineral (hulha) apés o choque provocado pela
eclosdo da guerra russo ucraniana, (i) a menor
producao do setor da metalurgia capixaba em
2023, que utiliza esse insumo no processo
produtivo, e (iii) a utilizacdo do gas natural em um
dos fornos da ArcelorMittal no Espirito Santo, em

substituicdo ao carvdo mineral.

Por sua vez, as importacdes da atividade de
fabricacdo de veiculos automotores, reboques e
carrocerias cresceu 60,0% no acumulado do ano.
Com esse aumento, a atividade passou a ser
responsavel por 29,0% da pauta importadora do

estado.

Entre os paises que exportaram automotores,
reboques e carrocerias para o Espirito Santo
estdo: Argentina (31,4%), China (27,2%) e
Alemanha (11,8%).

portaldaindustria-es.com.br
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Os dados do comércio exterior da industria do
Espirito Santo referentes ao periodo de janeiro a
outubro de 2023 revelaram leve aumento de 0,6%
no valor das exporta¢des do setor, impulsionada,
principalmente, pela expansdo de 24,7% na

quantidade enviada ao exterior.

A queda de 1,9% nas importacdes também esta
correlacionada ndo apenas com o fator preco de
um dos principais insumos importados pelo
estado, como também pela quantidade geral de

todo o setor industrial, que recuou 6,8%.

O cenario que vai se configurando no ultimo
trimestre de ano é de moderacdo no comércio

exterior capixaba, mas ainda com saldo deficitario

na balanca comercial da industria.

Para 2024 as expectativas sdao mais otimistas
quanto ao desempenho da economia mundial a
partir do 2° semestre, com as possibilidades de
inicio do processo de flexibilizacdo monetaria nas
economias centrais, e recuperacdo da economia

chinesa a partir dos estimulos governamentais.

Contudo, espera-se para 0 ano que vem um
crescimento  econdémico mundial abaixo do
observado nos ultimos trés anos. Soma-se a esse
cenario as incertezas quanto aos prolongamento
e surgimento de novos conflitos geopoliticos que
elevam as percepgdes de risco nos mercados

globais.

Tabela 2 - Principais atividades industriais exportadoras e importadoras do Espirito Santo — valores
acumulados de janeiro a outubro de 2023

Variagao (%) acumulada no

Jan - Out 2023 ano
Atividades industriais (2023/2022)
Valor Quantidade .
(US$ milhdes) (mil toneladas) Valor Quantidade
Exportacoes
Extragcdo de Minerais Metalicos 2.349,0 17.492,7 2,5 35,7
Metalurgia 1.883,5 3.112,6 -11,5 13,6
Fabricacdo de Produtos de Minerais Nao-Metalicos 687,1 7334 -15,5 -17,6
Fabricacdo de Celulose, Papel e Produtos de Papel 654,5 1.750,3 9,3 2.3
Extracdo de Petréleo e Gas Natural 624,0 1.349,3 -17,8 2,6
Total da industria 7.064,0 25.162,2 0,6 24,7
Importacoes
Fabricacdo de Veiculos Automotores, Reboques e 22307 165,7 60,0 349

Carrocerias
Extracdo de Carvao Mineral 1.257,7 5.136,5 -29,6 -7.9

Fabricacdo de Outros Equipamentos de Transporte,

Exceto Veiculos Automotores 743.0 153 38 04

Fabricacdo de !Eq‘wpamgnt(.)s de Informatica, 7383 46,3 20 122
Produtos Eletronicos e Opticos

Fabricacdo de Maquinas e Equipamentos 549,0 84,6 -1,1 -15,9
Total da industria 7.685,1 6.812,0 -1,9 -6,8

Fonte: Funcex. Elaboragdo: Observatério da IndUstria

4 De acordo com as Ultima estimativa da OCE realizada em novembro, as projecdes de crescimento do PIB global sdo de 2,9% em

2023 e 2,7% em 2024.

portaldaindustria-es.com.br
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2.1 PRECOS COMMODITIES

Em outubro, as cotacbes internacionais das
principais commodities exportadas pela indUstria
do Espirito Santo registraram queda para o preco
do petréleo e para o preco do minério de ferro,
enquanto houve aumento no pre¢o das bobinas

de aco, quando comparadas com setembro.

O preco do barril do petréleo Brent atingiu a
média mensal de US$ 85,0 em outubro, valor
10,8% inferior ao registrado em setembro. Ja o
petréleo WTI chegou a US$ 81,0 por barril,
patamar 10,8% abaixo da média mensal
verificada no més anterior. No acumulado do
ano até outubro, os precos internacionais do
petréoleo Brent e WTI também assinalaram

recuos de 20,1% e 18,5% respectivamente.

Os precos da commodity energética, reverteram
os ganhos dos Ultimos meses e passaram a operar
em queda em outubro. A desvalorizacdo ocorre
em meio as preocupagdes quanto a
desaceleracdo da economia global assumindo o
foco do mercado internacional, em vez da guerra

no Oriente Médio.

Os dados apresentados pelo Banco Central
Europeu (BCE) pesaram sobre as perspectivas da
demanda de energia. Os dados que medem a
atividade econémica da zona do euro registraram
queda, ficando abaixo do previsto, sugerindo que
o bloco pode entrar em recessédo®. Enquanto isso,

a ultima decisdo do Banco Central dos Estados

Unidos (o Federal Reserve) em manter a taxa de
juros referéncia do pais no intervalo de 5,25% e
5,50%, reforcou o entendimento de que o aperto
monetario praticado devera continuar mantendo
as taxas de juros do pais americano em patamar
elevado por mais tempo, com expectativas de

queda na 22 metade do ano que vem.

Adicionalmente a essa analise, os estoques de
petroleo nos Estados Unidos cresceram 773 mil
barris por dia e a producéo de petréleo da Opep+
aumentou em 180 mil barris por dia em outubro,

pressionando os precos da commodity.

Os paises membros da Opep+ e a Russia, que
bombeiam mais de 40% da oferta mundial de
petroleo, se reuniram para discutir a producao de
2024 em meio a preocupacdes de que o mercado
enfrente potencial aumento de oferta, ja que os
cortes voluntarios feitos pela Aradbia Saudita
estavam previstos para terminar em dezembro de
2023. Na reunido® ndo conseguiram chegar a
acordo sobre um corte coletivo, mas os membros
concordaram em promover cortes voluntarios
para o préximo ano, incluindo a propria Arabia
Saudita, que devera estender para o proximo ano

a reducao da producao local.

Com isso, para os proximos meses é esperado
uma reducido na precos da commodity, com o
aumento dos estoques dos EUA
contrabalanceando a diminuicao da oferta dos
paises membros da Opep+ e a Russia, além da
preocupacdo com o crescimento econdmico

global mais fraco em 2024.

5Veja mais em: https://valor.globo.com/mundo/noticia/2023/10/31/cpi-anual-na-zona-do-euro-aumenta-29percent-em-

outubro.ghtml

6 Veja mais em: https://br.investing.com/news/commodities-news/opep-se-reune-para-discutir-cortes-adicionais-na-producao-de-

petroleo-1184094
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Com relacdo a cotagdo do minério de ferro, o
valor da commodity chegou a US$1189 por
tonelada em outubro, registrando recuou de 1,6%
frente a setembro. Por sua vez, o preco médio da
bobina de aco ficou em US$871,0 por tonelada,
patamar 23,7% superior do que o registrado em
setembro, se

recuperando apds somar seis

quedas mensais consecutivas.

Os precos do minério de ferro recuaram em

outubro, influenciados

pelas  preocupacdes
persistentes sobre a crise do setor imobilidrio da
China, e pelos sinais de enfraquecimento da

demanda das siderurgicas chinesas. A atividade

industrial do pais contraiu inesperadamente em
outubro, segundo dados do indice de gerentes de
compras (PMI). Adicionalmente a isso, existe para
0s proximos meses uma preocupagdo quanto aos
efeitos que o inicio dos cortes obrigatérios de
producado na China para o controle das emissdes
de poluicdo durante os meses de inverno®

podem gerar sobre a demanda ja reprimida.

Com

isso, o mercado internacional segue

os sinais e os estimulos

acompanhando
econdmicos promovidos pelo governo chinés,
aguardando uma possivel retomada econémica

do pais.

Grafico 3 - Média da cotacdo mensal das principais commodities exportadas pela industria do Espirito
Santo (em US$)
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7 Veja mais em: https.//br.investing.com/news/stock-market-news/minerio-de-ferro-e-pressionado-com-demanda-de-inverno-na-china-em-

foco-1170574
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3. Precos
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Inflacdo ao consumidor (IPCA) no Brasil cresceu 4,7% em 12

meses até novembro

Com dados divulgados até novembro, o indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)
acumulou alta de 4,7% nos ultimos doze meses.
Esse resultado insere o IPCA dentro do intervalo
da meta de inflagdo do pais para este ano. O
Conselho Monetario Nacional (CMN) definiu, em
2021, a meta de inflacio de 3,25% ao ano,
podendo variar entre 1,75% e 4,75% em 2023.

O processo de desinflacio da economia
brasileira ocorreu devido a dois principais
fatores: (i) resposta rapida do Comité de
Politica Monetéaria (Copom) do Banco Central
do Brasil em elevar a taxa basica de juros, a
taxa Selic, e (ii) os reflexos da safra recorde
brasileiros nos precos dos alimentos para o

consumidor final.

O Copom elevou a taxa Selic de 2,0% para 13,75%
ao ano (a.a.) entre marco de 2021 e agosto de
2022. O patamar de 13,75% a.a. permaneceu até
agosto de 2023, quando o Copom iniciou o
processo de reducdo da taxa Selic. Na ultima
reunido desse ano, o Copom decidiu reduzir, pela
quarta vez esse ano, a taxa basica de juros em
0,50 ponto percentual, o que resultou em uma
taxa Selic de 11,75% a.a. ao final de 2023. Apesar
dessas redugdes, a politica monetaria segue
contracionista e o Copom mantera os juros em
patamares elevados, até que o processo de

desinflacdo da economia brasileira se consolide e
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que ocorra a reancoragem das expectativas da

inflacdo para a meta.

Com os juros elevados, os setores econdémicos

mais sensiveis a politica monetaria tém
desacelerado no Brasil, conforme esperado pelo
Copom. De acordo com a Confederacdo Nacional
da Industria (CNI), os juros elevados penalizam a
atividade industrial, principalmente a industria de
transformacdo e a construcdo. Em contrapartida,
0s componentes menos sensiveis a politica
monetaria e ao ciclo econdémico em geral, como a
agropecuaria e a indUstria extrativa, lideraram o
crescimento da atividade econdmica brasileira
neste ano, com avancos de 18,1% e 7,9% no PIB
dos respectivos setores do acumulado até o 3°

trimestre de 2023.

Nesse cenario, o outro fator que marcou a
dinamica inflacionaria brasileira neste ano foi a
safra recorde de graos, cereais e leguminosas
no Brasil, conforme apontado nas ultimas
edicoes deste Boletim. A reducao dos pregos
alimentos para o consumidor final exerceu um
papel relevante para a desinflacio da
economia. O IPCA Alimentos do pais vem
apresentado uma reducdo ao longo de 2023,
saindo de uma variacao acumulada em dozes
meses de 13,3% em novembro de 2023 para
uma queda de 1,1% no acumulado em doze

meses até novembro de 2023.
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A expectativa do mercado é que os precos dos mercado interno, e da queda nos precos de

alimentos terminem o ano com uma deflacao producdo, por conta da moeda brasileira mais

de -1,0%. Conforme apontado anteriormente, valorizada e da estabilidade dos precos dos

esse resultado é reflexo da safra recorde, que insumos agricolas.

aumentou a oferta de produtos agricolas no

Gréfico 4 - Evolucdo dos precos dos alimentos, servicos e bens industriais e projecdo Focus para 2023 e

2024 - Brasil
14,0
12,0
10,0
8,0
59
6,0 ---~- 45
S ames gy o o> -e ,
4,0 ,r’ s== 43
’
2,0 1,2 - e==s 24
0,0 ____—'
-2,0 -1,0
-4,0
N N NN MmN N MmN oNn n on on on v 3 5 O O Y ST OSSO ST O
AN N AN NN NN NN AN dddNdNdNd
N S>> 5303538 cs:53cso835 3w
© ©
g L gJ[ g3 > r3 g gF| e >o a3 ey
IPCA Alimentos = = = |PCA Alimentos - Projecdo Focus
IPCA Servicos = «= = |PCA Servicos - Projecao Focus
IPCA Bens industriais -

= |PCA Bens industriais - Projecdo Focus

Nota: Relatério Focus do dia 15 de dezembro de 2023.
Fonte: IBGE e BCB | Elaboragdo: Observatério da Industria/Findes.

Além da reducdo da inflagdo causada pela queda da demanda de bens de consumo, principalmente

dos precos dos alimentos, o menor crescimento os bens de consumo duradveis que sdo mais

dos precos dos bens industriais foi outro fator dependentes do crédito, devido aos efeitos

que contribuiu para esse processo. O IPCA Bens defasados da taxa Selic elevada. Em segundo

industriais saiu de uma alta de 98% no lugar, houve uma reducdo dos custos de

acumulado em doze meses até novembro de producdo, por conta da valorizagcdo do real frente

2022, para uma taxa de 2,0% no acumulado em ao Doélar, da reducao dos precos internacionais

doze meses até novembro de 2023. das commodities e pela normalizacao das cadeias

globais de suprimentos. Nesse cenario, de acordo

De acordo com a CNI, dois fatores contribuiram com as expectativas do mercado, os precos

para a desinflacdo dos precos dos bens industriais industriais deverdo encerrar 2023 com uma

no pais. Em primeiro lugar, houve uma retracao inflacdo de 1,2%.

8 Veja mais em: https.//br.investing.com/news/stock-market-news/minerio-de-ferro-e-pressionado-com-demanda-de-inverno-na-china-em-
foco-1170574
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Ja a inflacdo de servicos no pais tem mostrando Esse cenario mais benigno para inflacio do

desaceleracdo ao longo de 2023, mas de forma pais em 2023, puxada pela dinamica dos

bastante gradual, ou seja, menos intensa, do que precos livres (alimentos, servicos e bens

0 observado nos precos dos alimentos e dos bens industrias) é contraposto pela alta dos precos

industriais. O IPCA Servicos do pais saiu de uma administrados, que sairam de uma deflagao de

alta de 8,0% no acumulado dos ultimos dozes -4,0% nos ultimos doze meses encerrados até

meses encerrados em novembro de 2022 para novembro de 2022 para uma taxa de 9,1% no

taxa de inflacito em doze meses de 6,1% em acumulado doze meses em novembro de 2023.

novembro de 2023. Essa reducdo menos intensa Essa alta consideravel do IPCA Administrados

deve-se ao fato de um mercado de trabalho foi fruto, principalmente, da reoneracio dos

aquecido, embora em menor intensidade do que tributos federais (PIS/Cofins) sobre os

foi observado em 2022. As expectativas para a combustiveis (exceto o6leo diesel) e do

inflacdo de servicos do pais para o fechamento de aumento do ICMS sobre a gasolina. O mercado

2023 é uma variacao de 5,9%. espera que os precos administrados encerrem

0 ano com uma alta de 9,2%.

Grafico 5 — Evolucdo dos precos livres e administrados e projecdo Focus para 2023 e 2024 - Brasil
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A inflagdo, portanto, devera fechar o ano dentro encerrados em novembro de 2023, acima da
do intervalo da meta, conforme as expectativas média do pais (4,7%), e pode terminar o ano com
do mercado (4,5%). Ja a inflacdo da Grande Vitdria uma taxa superior do Brasil.

registrou alta de 52% nos Ultimos doze meses
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A explicacdo deve-se ao fato de que a inflacdo da
Grande Vitoria possui um maior peso dos precos
administrados, que chegou a 9,1% na mesma

base de comparacao.

Para 2024, diante da continuidade da politica
monetaria restritiva, a inflacigo do pais se
aproximara ainda mais para o centro da meta
(3,0%). As projecoes mostram que os precos
dos alimentos e dos bens industrias deverao

ter uma ligeira alta, em especial dos alimentos,

processo de desaceleracao. A expectativa é que

enquanto a inflacdo de servicos seguira com o

os precos administrados registrem uma
desinflacito ao longo de 2024, conforme

projetado pelo mercado.

Portanto, a manutencdo da taxa basica de
juros em um patamar elevado tem cumprido o
seu papel em conter a inflacdo. Vale pontuar
que para 2024, a expectativa para a Selic é de
9,25% a.a.

Gréfico 6 — Variacao (%) do IPCA - Brasil e Grande Vitéria, acumulada em 12 meses
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Fonte: IBGE e BCB | Elaboragdo: Observatério da Industria/Findes.
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4. Mercado de Trabalho da Industria

De janeiro a outubro, a industria da construcao e a industria geral
foram responsaveis por gerar 37,1% dos novos empregos na
economia capixaba

No acumulado dos dez primeiros meses de 2023, Grafico 7 - Distribuicao setorial de novos postos

formais no Espirito Santo, acumulado de janeiro

o mercado de trabalho capixaba registrou a
a outubro de 2023

criagdo de 39,5 mil novos empregos com carteira

assinada, segundo os dados do Novo Caged. Esse

Comércio
saldo de novos postos formais no estado foi 16,9%
18,3% inferior quando comparado com o saldo
, Servigos
do mesmo periodo de 2022. Industria a4 4";%

16,7%
Em relacdo a dezembro de 2022, o Espirito Santo

Agropeefiari

ampliou seu estoque de postos formais em 4,8%,

sendo esta a maior variacdo entre os estados da Construgdo
20,4%

regidao Sudeste e o 132 maior entre os estados

brasileiros. Fonte: Novo Caged | Elaboracdo: Observatério da IndUstria/Findes

Um dos destaques positivos do ano até outubro

foi o setor de servicos, que registrou 17.550 novas O setor da indastria (industria geral® e
vagas com carteira assinada, impulsionado, indastria da construcio) foi responsavel pela
principalmente, pelos segmentos de geracio de 14.639 novos postos de trabalho
administragdo publica, defesa, seguridade social, formal no estado, o equivalente a 37,1% do
educagdo, salde humana e servicos sociais total entre todos os setores da economia
(+6.716) e transporte, armazenagem e correio capixaba.

(+5.242). Por outro lado, um menor crescimento
) - ) A evolucdo do acumulado para a industria

foi verificado pelo setor da agropecuaria, com
i capixaba até outubro de 2023 mostrou um

saldo de 650 novos empregos criados em 2023. O
) o crescimento de 3,5% no saldo do setor na

grafico 7 apresenta a contribuicdo de cada setor
) comparacdo com o mesmo periodo do ano

na geracdo de novos empregos formais no

passado.
estado até o més de outubro de 2023.

9 A industria geral compreende industria de transformacdo, indUstrias extrativas, energia e saneamento.
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Gréfico 8 - Evolucdo dos acumulados do ano até outubro: Saldo total x Saldo Industria
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Fonte: Novo Caged | Elaboracao: Observatério da Industria/Findes.

No acumulado do ano até outubro, a industria industria geral e o da construcao nao foram

geral respondeu por 45% dos novos postos uniformes no periodo. Enquanto a primeira

formais de trabalho do setor industrial, enquanto registrou retracao de 11,3%, a segunda

a industria da construgdo respondeu pelos outros
55% do setor.

apresentou uma expansao de 19,7% no saldo
do acumulado do ano comparado ao mesmo

Vale destacar que os comportamentos da periodo de 2022.

Grafico 9 - Evolucdo do saldo mensal de postos formais na Industria capixaba: 2022 — 2023
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Expandindo a andlise para os segmentos da
indastria geral no Espirito Santo, é possivel
notar o bom desempenho da indistria de
transformacao, que gerou um total de 5.576
novos postos de trabalho formais no
acumulado de 2023. As atividades que mais se
destacaram  positivamente no ano foram:
manutencado, reparacdo e instalagdo de maquinas
e equipamentos (+2.090), fabricacdo de produtos
alimenticios (+1.301) e fabricacdo de produtos de
metal, exceto maquinas e equipamentos (+1.016).
Por outro lado, destacaram-se negativamente as
atividades de fabricacdo de produtos de minerais
nao-metalicos (-540) e confeccdo de artigos do

vestuario e acessorios (-300).

No que tange a industria da construgdo, o
resultado do acumulado do ano foi influenciado,
principalmente, pelas obras de infraestrutura, que
registraram um total de 3.815 novos postos de

trabalho formais de janeiro até outubro. Por sua
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vez, 0s servigos especializados para construcao
responderam por 2.357 postos, e a construcao de
edificios por 1.887 novos empregos formais no

estado.

Na analise para a indulstria capixaba a nivel
municipal, destacou-se o municipio de Serra,
com uma participacdao de 29,0% nos novos
postos formais da industria geral e 25,5%
naqueles gerados pela industria da construcao,

no acumulado de janeiro a outubro de 2023.

As atividades da induUstria geral que se

destacaram na geracdo de empregos no

municipio de Serra até outubro foram
manutencao, reparacdo e instalacdo de maquinas
e equipamentos (+800) e fabricacdo de produtos
de metal,
(+754). Ja na

destaques foram construcdo de

exceto maquinas e equipamentos
indUstria da construcdo os
rodovias e
ferrovias (+963) e outros servicos especializados

para construcao (+340).

Gréfico 10 - Ranking de municipios capixabas com maior criagdo de vagas de emprego formal na
industria geral e da construcdo, acumulado de janeiro a outubro de 2023
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Fonte: Novo Caged | Elaboragdo: Observatério da IndUstria/Findes.
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Os dados do Novo Caged referentes a outubro
mostraram que o mercado de trabalho formal
capixaba registrou a abertura de 3.424 novas
vagas no més. Destaca-se que, pela primeira vez
desde maio de 2023, o estado computou saldo
positivo em todos os cinco grandes setores da
economia: Servicos (+1.403), Comércio (+1.259),
(+503), (+194) e
Agropecudria (+65).

IndUstria Construcao

Apesar do desempenho positivo no ano até
outubro, o saldo do mercado de trabalho
formal capixaba foi 18,3% inferior se
comparado ao mesmo periodo de 2022,
apontando para uma desaceleracao em 2023.
Destoando desta retracdo, o saldo da industria

(industria geral e industria da construcdo)
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I e | R

apresentou um incremento de 3,5%,
impulsionado, sobretudo, pelo crescimento da

inddstria da construcdo no periodo (19,7%).

A indUstria capixaba conviveu com um cenario de
curto prazo desafiador, especialmente com as
elevadas taxas de juros. Ainda assim, as
expectativas de continuidade do processo de
afrouxamento monetario em curso e a recente
aprovacdo da Reforma Tributdria podem
configurar importantes estimulos a economia e a
indUstria capixaba, que mesmo com essas
adversidades apresentou destaques positivos em
2023, a exemplo do crescimento de 8,5% na
producao industrial (PIM-PF) e do aumento de
3,5% no saldo de postos formais de trabalho,

ambos até outubro de 2023.

5. Confianca do Empresario Industrial

Industrial capixaba finaliza o ano de 2023 confiante, conforme
indica o ICEI-ES ao atingir 51,9 pontos em dezembro

O indice de
Industrial do Espirito Santo (ICEI-ES) finalizou

Confianca do Empresario
o ano de 2023 apontando confianca menos
disseminada entre os industriais capixabas. Na
passagem de novembro para dezembro de 2023,
o indicador recuou 2,0, atingindo 51,9 pontos.
mas ao registrar pontuacao acima de 50,0 pontos,
continuou indicando confianca por parte do

industrial capixaba

O recuou do ICEI-ES decorreu do comportamento

de seus dois componentes. Em dezembro, tanto o

FINDES LLEEWEL
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indice de expectativas quanto o indice de
condicOes atuais recuaram. As expectativas dos
industriais capixabas para os proximos 6 meses se
mostraram otimistas, mas de forma moderada
em dezembro de 2023. No més, o indicador se
manteve acima da linha divisoria de 50,0 pontos
ao registrar 54,2 pontos, mas recuou 2,7 pontos
frente a novembro. Cabe destacar que as
expectativas dos industriais em todo ano de 2023
se mantiveram otimistas, obtendo registros acima

de 50,0 pontos em todos os meses.

.lI portaldaindustria-es.com.br



Além disso, diferente do registro de dezembro
de 2023, em dezembro de 2022, indicador
ficou abaixo de 50,0 pontos (49,7 pontos),
indicando que os industriais finalizaram este
ano com expectativas melhores que no ano

imediatamente anterior.

Por sua vez, os industriais capixabas encerraram

2023 apontando que continuam com uma
percepcao negativa sobre a situacdo atual de
seus negocios. Em dezembro, o indicador de
condic¢des atuais recuou 0,8 ponto e registrou

47,2 pontos.

J& para o Brasil, o ICEl registrou aumento de 0,6
ponto na passagem de novembro para dezembro
de 2023, marcando 51,0 pontos, apds registrar
trés quedas mensais consecutivas. Com o
resultado, o industrial brasileiro seguiu confiante,
com o indicador acima da linha diviséria de 50

pontos.

As perspectivas para 2024 sdo relativamente

positivas, com uma maior redugdo de incertezas
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domesticas quanto as questdes fiscal e
monetaria, com a concretizacdo da Reforma
Tributaria e a continuidade da reducdo da taxa de
juros brasileira (Selic) — que tem pressionado o
setor produtivo. Esses fatores internos podem ter
contribuido para que as expectativas se
mostrassem mais positivas, ja que as incertezas
quanto ao cenario internacional levam a uma

perspectiva mais cautelosa.

No cenario internacional, vale ressaltar que o ano
2023 se mostrou complexo, com o quadro de
desaceleracdo global devido a dindmica das taxas
de juros nas economias centrais, com a
continuacdo do aperto monetario, os conflitos
geopoliticos, como as guerras na Europa e no
Oriente Médio, o ritmo de crescimento da China,
e, mais com final do ano, com as incertezas
quanto as mudangas politicas na Argentina

(grande parceiro comercial do Brasil) e a
volatilidade nos precos do petréleo no mercado

internacional.

Gréfico 11 - indice de Confianca do Empresario Industrial — Brasil e Espirito Santo
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Fonte: CNI e Observatorio da Industria/Findes | Elaboracdo: Observatério da Industria/Findes.
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Comentarios Finais

Em dezembro foram conhecidos os dados do
desempenho da industria do Espirito Santo no
acumulado de janeiro a outubro de 2023. A
producdo da industria do Espirito Santo cresceu
8,5% frente aos mesmos meses de 2022,
assinalando a 22 maior taxa de crescimento entre

os estados pesquisados pelo IBGE.

J& no comércio internacional, o crescimento das
vendas externa ndo foi tdo pujante, ao avancar
0,6%. O cenario internacional adverso, marcado
pelas incertezas quanto aos desdobramentos da
politica monetaria contracionista nas economias
centrais, pela crise interna na China e pelo
prolongamento dos conflitos geopoliticos,
colaborou para o baixo crescimento das vendas

externas da industria capixaba.

Para 2024, as expectativas sdo de continuidade
no monitoramento dos riscos do mercado
externo, sobretudo no que diz respeito ao cenario
geopolitico de conflitos, ao agravamento dos
eventos climaticos e a possibilidade de retracdo
no processo de queda da inflagdo global,
retardando a tomada de decisdo de cortes nas
taxas de juros da zona do euro e dos Estados
Unidos. Soma-se a esses fatores as incertezas
quanto a conducdo da politica econémica na

Argentina, importante parceiro comercial para o
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Brasil e o Espirito Santo.

J4 no mercado domeéstico, a evolucdo econébmica
do Brasil foi favoravel ao setor industrial quanto a
mitigacao de riscos, com a provacao de um novo
arcabouco fiscal para o pais, a aprovacdo em
dezembro da Reforma Tributaria em dezembro e
a reducdo da inflacdo ao consumidor (com
influencias positivas para a ancoragem das

expectativas).

Para 2024, o cenario doméstico também se
configura como oportunista para o setor
industrial, com as medidas de estimulo ao setor,
tais como as novas regras do Programa Minha
Casa Minha Vida, o Novo PAC e as elei¢des
municipais, além  das  expectativas  de
continuidade de crescimento no setor industrial
extrativo. Soma-se a essas perspectivas a
possibilidade de novos cortes nas taxa Selic, que

hoje se encontra em elevado patamar e é um

desestimulo ao setor industrial.

Nesse contexto, o empresario industrial capixaba
finalizou 2023 confiante, conforme apontou o
ICEI-ES, situacao diferente do observado ao final
de 2022, quando o indicador fechou o ano abaixo
da linha de 50 pontos, que separa a confianca da

falta de confianca.
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