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IndUstria capixaba cresce 5,5% no 1° trimestre
de 2024, com aumentos nas exportacdes e
avancos no mercado de trabalho

A producdo fisica da industria do Espirito 12 meses até abril, patamar abaixo do IPCA do
Santo cresceu 5,5% no 1° trimestre do ano em Brasil (3,69%). Com esses resultados, a inflacao
relacgdgo ao mesmo periodo do ano passado. continuou em trajetéria de queda. Contudo, as
Esse resultado foi decorrente dos avancos de expectativas até o fechamento do ano sdo de
7,6% da indlstria extrativa e de 1,5% da nova aceleracdo dos precos.

industria de transformacdo, segundo a
Pesquisa Industrial Mensal — Producao Fisica
mais recente.

Esta edicdo conta ainda com 2 boxes especiais:
o primeiro sobre uma analise da Ultima decisdo
do Copom e o segundo sobre os resultados
No comércio exterior, as exporta¢des totais do para o Espirito Santo da 1° Pnad Continua
Espirito Santo somaram US$ 2,6 bilhdes no Trimestral do ano.

trimestre, sendo que a industria contribuiu

com 86% desse valor. Os principais destinos SECOES

das vendas externas da industria capixaba

foram: Estados Unidos, Egito e Malasia. Producdo Industrial 02

No mercado de trabalho local, a indGstria do Comércio Exterior da INdUStia ... 08

Espirito Santo gerou 5,95 mil novas vagas de Precos 15

emprego com carteira assinada no trimestre, BOX'1 - Taxa de juroS/COPOM ..eeeereererserseern 17

sendo que a economia total do estado gerou Mercado de Trabalho da IndUstria 20

8,0 mil novos vinculos formais no periodo. Confianca do Empresario Industrial 23
Comentarios Finais 24

Na analise da inflacdo ao consumidor, o IPCA
da Grande Vitéria acumulou alta de 3,61% em
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No acumulado do 1° trimestre de 2024, a producao industrial do

Espirito Santo cresceu 5,5%

Em maio, foram conhecidos os resultados do
desempenho da producédo fisica da industria do
Espirito Santo de mar¢o de 2024, de acordo com
a Pesquisa Industrial Mensal — Producdo Fisica
(PIM-PF), apurada pelo IBGE.

A indastria capixaba apresentou um

crescimento de 5,5% no primeiro trimestre de

2024, comparado com o mesmo periodo de

2023, superando a média nacional (+1,9%).
Com esse avanco, a producdo industrial do
Espirito Santo registrou a 62 posicdo no ranking
de crescimento entre os estados brasileiros
Ao todo, 15 dos 17 estados
da
producdo industrial nessa base de comparacao

(Gréfico 1).

pesquisados.

analisados  apresentaram  crescimento

Graéfico 1 - Variagdo (%) da produgéo fisica industrial por unidade de pesquisa
Base de comparacdo: primeiro trimestre de 2024 em relacdo ao primeiro trimestre 2023
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Fonte: PIM-PF/IBGE. Elaboracao: Observatério da Industria/Findes.

O desempenho positivo do setor industrial no
primeiro trimestre de 2024 foi influenciado pelos
cresdmentos na industria extrativa (7,6%) e na

industriade transformacdo (1,5%).

O avango no primeiro segmento foi resultado da
ampliacdo da producéo e extracdo de petrdleo e gas
natural (P&G) e da atividade de pelotizacdo do minério
de ferro. No que diz respeito ao setor de P&G no
estado, os dados da ANP'! demonstraram que a
producado de petrdleo chegou a 179,3 mil barris por dia

(barris/dia) no primeiro trimestre de 2024, expansao de
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145% em relagdo ao mesmo periodo de 2023. A

extracdo de gas natural totalizou 4,7 milhées m*/dia no

primeiro trimestre de 2024, crescimento de 24,9% na

mesma base de comparacdo.

Esses resultados positivos no setor de P&G podem ser

atribuidos ao aumento da producdo nos campos

offshore, que passaram a produzir 22 mil barris/dia de

petréleo e 851 mil m*/dia de gas natural a mais no

primeiro trimestre do ano em comparacdo com o

primeiro trimestre de 2023.

T Veja mais em: https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-estatisticos
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Os destaques no periodo foram o aumento de maduros da Petrobras e a oferta permanente da
extragdo no campo de Cangod, operado em ANP.
consorcio pela 3R Petroleum Oleo e Gas e a DBO

Segundo os dados da ANP, os campos em terra

Energia, e a retomada das atividades no campo no estado passaram a produzir 700 barris/dia de

de Golfinho, operada pela BW Energy, ambos petréleo e 85 mil m*dia de gas natural a mais no

localizados na regido central? do estado. . . .
primeiro trimestre do ano em comparagdo com o

Embora a éarea offshore represente o maior primeiro trimestre de 2023, com particular
volume de producdo, o ambiente onshore destaque para os campos de Fazenda S&do Rafael,
capixaba vem ganhando um novo dinamismo, Canca e de Inhambu, operacionalizados pela
resultado de uma maior diversificagdo das Seacrest Petroleo SPE Norte Capixaba Ltda e
petroleiras que atuam nesse mercado, que localizada na regido central e norte do estado.

ganharam espaco com a venda de campos

Gréfico 2 - Producdo total de petréleo (mil barris/dia) no primeiro trimestre de cada ano
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Fonte: ANP | Observatério da Industria/Findes.

Gréfico 3 - Producdo total de gas natural no Espirito Santo (milhdes de m?/dia) no primeiro trimestre de
cada ano
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Fonte: ANP | Observatério da IndUstria/Findes.

2 Divisdo conforme a lei 9.768/2011 que estabelece as macrorregides do Estado do Espirito Santo. Veja mais em:
https://ijsn.es.gov.br/publicacoes/mapas/caracterizacao-regional#prettyPhoto[gallery2]/2/
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Além dos avancos no setor de petréleo e gas
natural no estado, o setor de mineracao
também apresentou resultados positivos no
primeiro trimestre de 2024, contribuindo
significativamente para o desempenho da

industria extrativa no estado.

A producdo de minério de ferro pelotizado
avangou no periodo devido aos desempenhos das
duas principais empresas atuantes no estado.
Segundo o Ultimo relatério trimestral da Vale
S.A3, a producgdo de minério de ferro pelotizado
da companhia cresceu 3,9% no primeiro trimestre
de 2024, quando comparado ao mesmo periodo
de 2023, devido a uma maior disponibilidade de
pellet feed (finos de minério de ferro utilizados no
processo de pelotizacdo) nas minas do Sistema

Sudeste.

A anglo-australiana BHP Billiton Limited & Plc
(BHP)*, uma das controladoras da Samarco,
também anunciou seus resultados referentes a
sua participacdo na mineradora com atuacdo no
Espirito Santo. Na parte que compete a BHP
(50%), a Samarco apresentou um aumento de
12,0% em sua producdo no primeiro trimestre de
2024, em comparagdo com o mesmo trimestre do
ano passado. Esse crescimento pode ser
justificado pela efetivacdo do plano de
investimentos da Samarco, que espera atingir 60%

da capacidade de producdo até 2025, com a meta
de alcancar 100% em 2028.

No que tange a indistria de transformacao

capixaba, de acordo com os resultados da

producido fisica apurada pelo IBGE, o setor
avangou 1,5% no primeiro trimestre de 2024,
influenciado pelo desempenho positivo em 3

das 4 atividades pesquisadas pelo IBGE.

O setor de metalurgia registrou aumento de
3,7%, influenciado pela ampliacio na
fabricacao de bobinas a quente de acos ao
carbono nao revestidos. Segundo as
informagdes do Instituto Ago Brasil (IABr)>, o
primeiro trimestre do ano foi marcado por uma
retomada da producdo e das vendas nacionais de
aco. A producgdo nacional de aco bruto, laminados
e semiacabados para venda - itens que fazem
parte do portfélio de producdo do Espirito Santo
gue, por sua vez, € o 3° maior produtor nacional,
atras de Minas Gerais (1°) e Rio de Janeiro (2°) —
cresceu 5,3% no primeiro trimestre de 2024 na

comparacdo com igual periodo de 2023.

No Espirito Santo, a produgdo de aco bruto no
primeiro trimestre de 2024 apresentou um
crescimento de 4,1% na comparacdo com o
primeiro trimestre de 2023, ja a producdo de
laminados e semiacabados para venda
apresentou um crescimento de 7,4% na mesma

base de comparacao.

O setor metallrgico capixaba contou com a
retomada de parte da producdo pela
ArcelorMittal Tubardo® no primeiro trimestre de
2024, apds uma redugdo de 20% na producdo de
placas no Ultimo trimestre de 2023, devido a

desaceleracdo do mercado internacional’.

3Veja mais em: https://vale.com/pt/comunicados-resultados-apresentacoes-e-relatorios

4Veja mais em: https.//www.bhp.com/investors/financial-results-operational-reviews

>Veja mais em: https.//acobrasil.org.br/site/estatistica-mensal/

6Veja mais em: https.//www.agazeta.com.br/colunas/abdo-filho/apesar-da-concorrencia-chinesa-arcelormittal-retoma-producao-em-tubarao-0224
70 mercado internacional do aco tem sido influenciado pelo excesso de oferta de aco subsidiado chinés e a fraca recuperacdo do mercado

imobiliario do pais asiatico.
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Outro setor da industria de transformacao a
crescer no trimestre foi a fabricacio de
produtos de minerais ndo metalicos, que
registrou um crescimento de 0,9%, decorrente
da maior producdao de pedras de construcao
trabalhadas, ladrilhos e outros produtos de

ceramica para pavimentacao ou revestimentos.

Intimamente ligada ao setor de minerais nao
metalicos, a industria de rochas ornamentais
capixaba representou 90,8%8 das exportagcdes
brasileiras de rochas no primeiro trimestre de
2024, enviando-as para todos os continentes, com
destaque para os envios aos Estado Unidos
(US$155,1 milhdes) e México (US$ 14,3 milhdes).
Em termos de valor, as exportagdes chegaram a
US$ 1939 milhdes no primeiro trimestre,
crescimento de 284% em relacio ao mesmo
periodo do ano passado, segundo os dados
extraidos da Fundacdo Centro de Estudos do
Comeércio Exterior (FUNCEX).

O segmento seguiu se recuperando em relacao
ao ano de 2023, periodo em que o setor passou
por desafios, devido a uma combinacdo entre
juros altos (nacionais e internacionais) e reducdo
da atividade de construcdo civil nas principais
economias mundiais. Soma-se a esses fatores a
instabilidade politica em determinadas regides,
devido a conflitos geopoliticos que, além de
influenciar a demanda, elevou o0s custos
logisticos®, sobretudo atrelado ao aumento do
custo dos fretes maritimos, prejudicando ainda

mais o comércio externo do setor.

8 Andlise realizada utilizando a CNAE 2391-5 como referéncia.

Adicionalmente a esses fatores, o segmento de
rochas ornamentais contou também com a
concorréncia de materiais artificiais estrangeiros
no mercado nacional, como porcelanatos,
ceramicas, laminados, entre outros. No geral,
esses produtos possuem um custo menor em
comparagdo com os produtos de rochas
ornamentais. Segundo os dados extraidos da
FUNCEX a importacdo brasileira de materiais
artificiais apresentou um aumento de 7% no
primeiro trimestre de 2024 em relacdo ao mesmo

periodo do ano anterior.

No Espirito Santo, as importa¢gdes'® de materiais
artificiais somaram US$ 6,2 milhdes no 1°
trimestre do ano, representando um aumento de
95,1% em relacao ao primeiro trimestre de 2023,
conforme os dados extraidos da FUNCEX. Do total
do volume importado pelo estado desses
materiais artificiais, destaca-se as importa¢cdes dos
Paises Baixos com US$ 2,3 milhdes (38%), China
com US$ 2,1 milhGes (35%) e Espanha com US$
591 mil (9%).

Ja a atividade de fabricacao de produtos
alimenticios registrou uma variacao de +0,1%,
devido a uma maior producao de embutidos
de suino, carnes de bovinos congeladas e

bombons e chocolates com cacau.

As exportacdes de carne bovina'' do Espirito
Santo cresceram 22 vezes, saindo de um volume
de US$ 365 mil no primeiro trimestre de 2023
para o volume de US$ 7,7 milhGes no primeiro

trimestre de 2024.

9 Veja mais em: https://abirochas.com.br/wp-content/uploads/2024/03/Informe-01_2024-Balanco-2023.pdf

10 Foram utilizadas as CNAES 23.42-7 e 22.29-3 para ilustrar o movimento do setor.

1T CNAE 1011-2 utilizado como referéncia para andlise.

FINDES observatoric¢

da industria

portaldaindustria-es.com.br



https://abirochas.com.br/wp-content/uploads/2024/03/Informe-01_2024-Balanco-2023.pdf

BOLETIM DA INDUSTRIA CAPIXABA I||
I —— -.

A China foi o principal importador, absorvendo superior ao que foi produzido para a Pascoa

67% do volume exportado, segundo os dados anterior.

extraidos da FUNCEX. Esse crescimento pode ser R
Por sua vez, a fabricacio de papel e celulose

atribuido principalmente a crescente demanda registrou uma queda de 1,4%, atribuida  uma

internacional, como alternativa a carne de frango = - .
menor producao de pastas quimicas de madeira

que ainda sofre alguns embargos devido a gripe ao sulfato, branqueadas ou néo.

aviaria'2,
Segundo o relatério trimestral da Suzano'®, as

Desde 2022, os EUA tém enfrentado recorrentes .
vendas de papel e celulose no mercado interno no

aumentos de casos de gripe aviaria, resultando no . . .
trimestre  registraram queda, explicada pela

abate de cerca de 80 milhdes de aves nos ultimos . , .
sazonalidade do periodo e pela necessidade de

dois anos. O Canada teve mais de 11 milhdes de - .
recomposi¢ao parcial de estoques.

aves afetadas e abatidas até o final do primeiro

. . Além disso, conforme apurado por A Gazeta', as
trimestre do ano. Enquanto na Europa, nove paises

. . o trés linhas de producdo do complexo industrial da
tiveram registro da doenca no inicio do ano, com a

. . Suzano em Aracruz, estdo passando nesse primeiro
Franca abatendo mais de 20 mil aves para conter a P P

~ . . . semestre do ano por um processo de manutengao
propagacao da doenca. Ja o Brasil continua sendo

. . . . - e moderniza¢do, o que incluiu atividades para a
considerado area livre de gripe aviaria.

construcdo da primeira fabrica de papel tissue do
O setor de fabricacdo de produtos alimenticios

estado.
contou também no trimestre com uma maior
producdo de ovos de chocolate para a Pascoa,
sobretudo durante o més de janeiro. Segundo a
Associacdo Brasileira da Industria de Chocolates,
Amendoim e Balas (Abicab)’®* houve um
crescimento de 17% na producdo nacional de ovos
de Pascoa em 2024 em relagdo ao ano anterior. No
Espirito Santo, entre julho de 2023 e janeiro de
2024 foram produzidos pelo Grupo Nestlé™ um

total de 13 milhdes de ovos de chocolate, 10%

12 A gripe avidria é uma doenca viral, provocada pelo virus da gripe que afeta vérias espécies de aves produtoras de alimentos (galinhas, perus,
codornas, patos, gansos etc.). A influenza aviaria é uma doenca de distribuicdo mundial, com ciclos pandémicos ao longo dos anos, e com graves
consequéncias ao comeércio internacional de produtos avicolas. Para mais informagdes, veja em: https://agfeed.com.br/caminhos-do-agro/gripe-
aviaria-avanca-nos-estados-unidos-e-dispara-alerta-global-de-pandemia/#

13 Veja mais em: https.//www.abicab.org.br/noticias/producao-de-ovos-de-pascoa-cresce-17-em-2024,

4 Veja mais em: https.//g1.globo.com/es/espirito-santo/noticia/2024/01/31/maior-fabrica-de-chocolates-de-america-latina-produz-13-milhoes-de-
ovos-e-ja-esta-pronta-para-a-pascoa.ghtml

1> Os gargalos logisticos foram provocados por greves nos portos finlandeses que sdo importantes supridores de celulose para a Europa e a conflitos
no Mar Vermelho, onde os Houthis tém lancado ataques, a partir do Iémen, contra os navios comerciais que passam no estreito de Bab-el-Mandeb,
situado entre a Peninsula Arabica e o Corno de Africa, por onde o papel vindo do continente asiatico passa para chegar & Europa.

16 Veja mais em: https://s201.g4cdn.com/761980458/files/doc_news/2024/05/1Q24/Release-de-Resultados_1T24_PT_vfinal.pdf

17 Veja mais em: https.//www.agazeta.com.br/colunas/abdo-filho/de-novas-estruturas-a-modernizacao- suzano-coloca-r-145-bi-em-aracruz-0324
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Tabela 1 - Variacdo (%) da Producao Industrial, Espirito Santo e Brasil — Mar¢o de 2024

Acumulada
nos ultimos
12 meses

Mar 24/ Mar 24/ Acumulado

Fev 24* Mar 23 em 2024

Espirito Santo

Industria geral -4,7 4,0 5.5 13,3
Industria extrativa -1.8 6.3 7.6 21,9
Industria de transformagéo 1.3 -0.1 1.5 -0,4
Fabricaco de produtos alimenticios -17 -50 0,1 15
Fabricacao de celulose, papel e produtos de papel 81 -86 -14 106
Fabricaco de produtos de minerais ndo-metalicos 6,7 -35 09 -7,8
Metalurgia 9.9 8,5 37 -0,5
Brasil
Industria geral 0.9 -2,8 1,9 0,7
Industria extrativa 0,2 1,6 4,6 7.4
Industria de transformagéo 0.8 -3,6 1,4 -0,5

(*) Dados com ajuste sazonal.
Fonte: PIM-PF/IBGE. Elaboracao: Observatério da Industria/Findes.

Os dados da PIM-PF, referentes ao desempenho Espera-se uma continuidade de crescimento da
do primeiro trimestre de 2024, demonstraram a indastria capixaba nos proximos meses,
continuidade do crescimento do setor extrativo, influenciada principalmente pelo
influenciando  positivamente o resultado da comportamento da industria extrativa (setor
industria geral do Espirito Santo na maioria das menos sensivel a taxa de juros'®), que segue
bases de comparagdo. Acrescenta-se  aos sendo um dos principais setores a influenciar o
resultados do més a manutencdo de uma resultado geral da industria capixaba, além de
recuperacao gradual da industria de transformacao uma recuperacao gradual da industria de
no acumulado do ano. transformacao.

'8 Em sua 2622 reunido, realizada entre os dias 07/05/2024 e 08/05/2024, o Comité de Politica Monetéria (Copom) decidiu reduzir oficialmente o
ritmo de ciclo de queda da taxa basica de juros brasileira, reflexo de fatores econdmicos locais e internacionais. Veja mais em:

https://www.bcb.gov.br/publicacoes/atascopom

portaldaindustria-es.com.br
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2. Comeércio Exterior da Industria

No 1° trimestre do ano, as exportacbes da industria do ES
somaram US$ 2,2 bilhdes, avanco de 22,3% frente ao mesmo

periodo de 2023

No acumulado do 1° trimestre do ano, as
exportagoes totais do Espirito Santo somaram
US$ 2,6 bilhdes, valor 30,9% superior ao
registrado no mesmo trimestre de 2023. Por sua
vez, as importacoes totalizaram cerca de US$ 3,0
bilhdes no trimestre, crescimento de 39,3% frente
ao mesmo periodo do ano passado. Calculado a
partir da diferenga entre o montante exportado e
o importado, o saldo da balanga comercial do
estado no periodo ficou deficitario em US$ 380,9

milhdes.

O setor industrial capixaba foi responsavel por
86,0% das exportacoes do estado. As vendas
externas do setor atingiram US$ 2,2 bilhées no
trimestre, registrando crescimento de 22,3%
em relacao as vendas do mesmo trimestre de
2023. Esse resultado é explicado pelo aumento
das exportacoes das principais atividades
industriais do Espirito Santo voltadas ao
comércio internacional: minerais metalicos,
metalurgia, petréleo, minerais nao-metalicos e

papel e celulose (Tabela 2).

A extracdo de minerais metalicos, em que o
principal produto comercializado internacio-
nalmente pelo Espirito Santo é o minério de ferro
pelotizado, enviou ao exterior US$ 798,0 milhdes
no 1° trimestre de 2024, valor 13,7% maior
quando comparado com o 1° trimestre de 2023.

Em termos de quantidade, houve crescimento de

[ZI2J3F observatoric

da industria

6,9% nas exportacdes do setor. Entre os principais
paises compradores de minério pelotizado do
Espirito Santo estdo: Egito (22,5%), Argentina
(14,9%) e Estados Unidos (10,6%).

O setor de metalurgia exportou US$ 5259
milhdes no 1° trimestre do ano, representando
avanco de 5,4% em relacdo ao mesmo periodo do
ano passado. Esse aumento foi decorrente do
maior valor exportado de produtos como ferro
fundido bruto (US$ 29,2 milhdes), produtos
semimanufaturados, de outras ligas de agos (US$
53,3 milhdes) e outros produtos semifaturados de
ferro ou ago (US$ 417,6 milhdes). No periodo, o
principal comprador dos produtos metallurgicos
do Espirito Santo foi os Estados Unidos (65,4%),
seguido da Alemanha (6,8%) e da Espanha (5,5%).

As vendas externas da extracdo de petrdleo e gas
natural, cujo o Unico produto exportado é o
petréleo, totalizaram US$ 274,8 milhdes no
trimestre, montante 85,1% superior ao exportado
no mesmo periodo de 2023. Esse crescimento é
justificado pela valorizacdo do preco internacional
do petréleo no periodo, conforme sera analisado
na secdo 2.1 Precos Commodities, aliado ao
aumento de 84,0% da quantidade exportada. Os
principais compradores de petrdleo do estado
foram: Malasia (74,1%), Singapura (13,3%) e Paises
Baixos (18,7%).
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Com relagdo a fabricacdo de celulose, papel e
produtos de papel, as exportacdes somaram US$
237,5 milhdes no 1° trimestre, configurado alta de
20,4% em relagdo ao mesmo periodo de 2023. O
principal produto comercializado externamente
pelo setor capixaba foi a pasta quimica de
madeira, que foi exportada, principalmente, para
Estados Unidos (65,3%), China (14,3%) e Turquia
(6,3%).

Quanto a fabricacdo de produtos de minerais ndo

metalicos, a atividade exportou ao exterior US$
198,8 milhdes no trimestre, um avanco de 24,6%
em comparagdo com o mesmo periodo de 2023.
Os  principais  produtos exportados que
contribuiram para esse aumento das exportagoes
do setor foram: marmore, exceto superficie de lisa
(US$ 13,1 milhdes), granitos (US$ 79,4 milhdes) e
outras pedras de cantaria, exceto superficie de lisa
(US$ 97,6 milhdes). Os
compradores do setor foram: Estados Unidos

(75.4%), México (7,5%) e Canada (1,4%).

principais  paises

Grafico 4 - Exportagdes, importac¢des, saldo da balanga comercial da Industria do Espirito Santo — janeiro
a marco de cada ano (US$ milh&es)

2.937

2'088I.899 2.106

-301 -189,6

2020 2021 2022

W Exportacao

Fonte: Funcex. Elaboracdo: Observatério da Industria/Findes

Do lado das importages, o valor adquirido
pelo Espirito Santo das atividades industriais
externas somou US$ 2,9 bilhdes no 1°
trimestre de 2024, patamar 39,5% superior ao
importado no 1° trimestre de 2023. Apesar do
aumento no valor, houve reducido de 17,0% na

quantidade importada pelo estado.

A principal atividade que contribuiu para o
aumento das importagdes pelo estado foi a
fabricacdo de veiculos automotores, reboques e

carrocerias, cujas importagdes somaram US$ 1,1

[ZI2J3F observatoric

da industria
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bilhdo no 1° trimestre do ano. As compras
externas totais do setor foram 140,9% superiores
as compras do setor no mesmo trimestre do ano
passado. Os principais produtos importados desse
segmento no periodo foram: os veiculos com
motor elétrico (US$ 378,6 milhdes), veiculos
hibridos plug-in (US$ 163,6 milhdes) e veiculos
hibridos (US$ 144,6 milhdes). A China foi a
principal origem dos produtos do setor (US$
544,6 milhdes), seguida pela Argentina (US$ 207,6
milhdes) e pela Alemanha (US$ 96,5 milhdes).
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Vale ressaltar que, mesmo com o inicio da
retomada gradual do imposto de importacao
sobre os veiculos eletrificados em 2024, o
Espirito Santo registrou aumento tanto no
valor, quanto na quantidade de veiculos
importados no 1° trimestre do ano. Conforme
apuarado pelo jornal A Gazeta, a tendéncia é de
um aumento no fluxo de importagdo no 1°
semestre por parte das importadoras de veiculos
elétricos, antes da recomposicdo total desse

imposto’.

De acordo com a Resolugdo (n° 532, de 20 de
novembro de 202320 do Comité-Executivo de
Gestdo da Camara de Comércio Exterior (Gecex-
Camex) do Ministério do Desenvolvimento,
IndUstria, Comércio e Servigos (MDIC), a partir de
janeiro desse ano os carros elétricos, hibridos e
hibridos plug-in importados passaram a ser

tributados com o imposto de importagdo?.

O processo determinado pelo Comité consiste em
aumentar gradualmente as aliquotas do imposto
de importacdo até 2026. Como por exemplo, a
aliquota para a importacdo de carros elétricos,
que comegou em 10% a partir de janeiro desse

ano e passard para 18% em julho, chegando a

25% em julho de 2025 e atingindo o valor
maximo de 35% em julho de 2026. Além disso, as
empresas terdo isencdo desse imposto se as
importacdes atingirem o limite maximo da das
cotas estabelecidas. Seguindo o mesmo exemplo,
se a empresa importar até US$ 283 milhdes em
carros elétricos até julho desse ano, ndo pagaré o
imposto. As cotas serdo diminuidas com o passar

dos préximos dois anos.

Ou seja, as aliquotas sofrerdo acréscimos na
segunda metade do ano e nos préximos dois
anos, a depender do nivel de eletrificacdo, e
haverd cota de isencdo de importagdo por
empresa, conforme descrito na tabela 2. Ainda
segundo o MDIC, a volta do imposto possui o
objetivo de promover o desenvolvimento da
cadeia automotiva nacional, fortalecendo o

mercado interno.

Outro setor a colaborar para o aumento das
importagdes foi a fabricacio de outros
equipamentos de transporte, exceto veiculos
automotores. O estado importou US$ 3486
milhdes em produtos desse setor, valor 105,6%
superior ao comprado no 1° trimestre do ano

passado.

Tabela 2 — Evolugao da aliquota (em %) do imposto de importacdo de veiculos elétricos e hibridos pelo Brasil
e cotas de isencdo (em US$) por empresa

Aliquota Cotas

Modelos jan/24 jul/24 jul/25 jul/26 jul/24 jul/25 jul/26
Carros Elétricos 10% 18% 25% 35% US.$ ?’83 US.$ ?’26 US.$ 141
milhdes milhdes milhdes

Carros hibridos 15% 25% 30% 35% US.$ 130 U.S$~97 U.S$~43
milhdes milhdes milhdes

Carros hibridos plug-in 12% 20%  28%  35% U§$ %26 U§$ 169 U.S$~75
milhdes milhdes milhdes

Fonte: MDIC. Elaboragéo: Observatoério da Industria/Findes

19 Veja mais em: https.//www.agazeta.com.br/es/economia/importacao-de-carros-pelo-es-triplica-antes-de-aumento-de-imposto-
0424#:~ text=Esp%C3%ADrito%20Santo%20recebeu%2043%20mil, %C3%A9%20de%20que%20crescimento%20continue

20 Disponivel em: https://www.in.gov.br/en/web/dou/-/resolucao-gecex-n-532-de-20-de-novembro-de-2023-*-524798074

21Veja mais em: https://www.gov.br/mdic/pt-br/assuntos/noticias/2023/novembro/imposto-de-importacao-para-veiculos-eletrificados-sera-

retomado-em-janeiro-de-2024
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Os principais produtos importados desse setor
foram os avides e outros veiculos aéreos de
diferentes portes (US$ 272 milhdes) e os
helicopteros (US$ 59,7 milhdes), advindos,

principalmente, dos Estados Unidos e do Canada.

Vale ressaltar que o Espirito Santo se destaca no
cenadrio nacional enquanto importador de
aeronaves, as quais também sdo destinadas a
outros estados do pais. Entre os motivos que
explicam este destaque estdo os incentivos
tributarios concedidos pelo governo estadual, tal
como a reducdo da base de célculo do ICMS nas
operagdes de importagdo, conforme o Convénio
ICMS n°75/91.

Por sua vez, o Espirito Santo passou a importar

pelo estado é a hulha. No 1° trimestre do ano, as
importacdes desse setor somaram US$ 3574
milhdes, patamar 17,5% abaixo do importado no
mesmo periodo do ano passado. Em termos de
quantidade, houve reducdo de 19,3% nas

compras externas desse setor.

Embora a atividade metallrgica no Espirito Santo
tenha registrado crescimento no 1° trimestre do
ano (conforme analisado na secdo 1. Producdo
Industrial) e, levando em consideracdo que este
setor industrial é o principal consumidor de hulha,
a reducdo nas importagdes pode estar associada
a mudanca no padrdo de consumo de
combustivel pelo setor. A ArcelorMittal, uma das

principais empresas do setor, passou a utilizar em

. - ~ 2022 o gas natural em um de trés altos-fornos,
menos da atividade de extracdo de carvdo 9

. S . diminuindo assim o consumo de carvao mineral.
mineral, cujo Unico produto do setor adquirido

Tabela 3 - Principais atividades industriais exportadoras e importadoras do Espirito Santo — valores de
janeiro a marco de 2024

Variacao (%) acumulada

Jan - Mar 2024 no ano
Atividades industriais (2024/2023)
Valor Quantidade .
(US$ milhdes) (mil toneladas) UL R
Exportacoes
Extracao de Minerais Metalicos 798,0 5.459,5 13,7 6,9
Metalurgia 5259 8514 54 24
Extracao de Petréleo e Gas Natural 2748 576,4 85,1 84,0
Fabricacdo de Celulose, Papel e Produtos de Papel 237,5 512,5 204 -24
Fabricacdo de Produtos de Minerais Nao-Metalicos 198,8 203,0 24,6 184
Total da industria 2.211,3 7.903,9 22,3 11,4
Importacoes
Fabricagcdo de Veiculos Automotores, Reboques e 11405 820 140,9 56,4

Carrocerias
Extracdo de Carvdao Mineral 3574 1.600,0 -17,5 -19,3
Fabricacdo de Outros Equipamentos de Transporte,
Exceto Veiculos Automotores

Fabricacdo de Maquinas e Equipamentos 2064 31,3 12,7 -15,2
Fabricacdo de Equipamentos de Informatica,
Produtos Eletronicos e Opticos

Total da industria

348,6 4,6 105,6 -16,5

177,8 16,9 -16,2 7.3

2.936,6 2.174,2 39,5 -17,0

Fonte: Funcex. Elaboracédo: Observatério da IndUstria/Findes
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As informacées de comércio exterior da
indastria capixaba analisadas nessa secao
revelaram um cenario favoravel as transacoes
comerciais internacionais do setor nos trés
primeiros meses do ano. Os principais parceiros
comerciais do Espirito Santo, considerando tanto
o lado das exportagdes quanto das importacoes,
foram: os Estados Unidos, a Argentina, a China, a
Malésia, a Holanda, o Egito, a Alemanha e a
Austrdlia. Os principais produtos exportados pela
industria capixaba foram: pelotas de minério de
ferro, produtos de ago, petrdleo, celulose e
produtos de minerais ndo-metélicos (Figura 1). Ja
os produtos que destacaram na pauta
importadora foram: veiculos, carvdo mineral,
maquinas e

equipamentos de transporte,

equipamentos e produtos eletrénicos (Figura 2).

O desempenho positivo do fluxo comercial
externo da industria capixaba pode estar

associado, entre outros fatores, a uma melhora

de perspectiva econdmica para o ano 2024.
Conforme apontado no relatério Economic
Outlook publicado em maio deste ano pela
Organizacado para a Cooperacado e O

Desenvolvimento  Econdmico (OCDE)22, um
otimismo cauteloso comegou a tomar conta da
economia global. Ou seja, embora algumas
adversidades ainda estejam a influenciar o
ambiente externo, as expectativas estdo mais

otimistas se comparados aos relatorios de 2023.

A OCDE justifica esta andlise com base na
diminuicdo da inflacdo global, no fortalecimento
do mercado de trabalho com reducédo do nivel de
desemprego e na melhora da confianga do setor
privado. Contudo, a OCDE pontuou os desafios
ainda persistentes, tais como: a continuidade das
condi¢des monetarias restritivas (que impactam o
setor mobilidrio e de crédito) e a persisténcias dos

riscos associados aos conflitos geopoliticos.

Figura 1 - Mapa dos principais destinos e produtos das exportacdes da industria do Espirito Santo no
acumulado do 1° trimestre de 2024

HOLANDA: US$ 95,8 mi
4,3% da pauta exportadora do ES

B produtos de ago

EUA: US$ 758,9 mi
34,3% da pauta exportadora do ES
Produtos de ago; celulose; produtos de
minerais ndo-metalicos e pelotas de
minério de ferro

ARGENTINA: US$ 124,5 mi
5,6% da pauta exportadora do ES

Pelotas de minério de ferro; maquinas e
equipamentos; produtos de minerais ndo-metalicos

Fonte: Funcex. Elaboracdo: Observatério da Industria/Findes

2 Disponivel em: https.//www.oecd.org/economic-outlook/may-2024,
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EGITO: US$ 216,0 mi
- 9,8% da pauta exportadora do ES /
Pelotas de minério de ferro e maquinas e
materiais elétricos

Pelotas de minério de ferro; petréleo e

tay

CHINA: US$ 95,6 mi

4,3% da pauta exportadora do ES

Celulose; produtos de minerais ndo-metalicos
e pelotas de minério de ferro

MALASIA: US$ 204,3 mi
9,2% da pauta exportadora do ES
Petr6leo

portaldaindustria-es.com.br
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Figura 2 - Mapa dos principais destinos e produtos das importa¢des do setor industrial realizadas pelo
Espirito Santo no acumulado do 1° trimestre de 2024

ALEMANHA: US$ 129,4 mi
4,4% da pauta importadora do ES
Veiculos; maquinas e equipamentos e
produtos de ago

CHINA: US$ 1,0 bi

35,0% da pauta importadora do ES
Veiculos; maquinas e equipamentos;
equipamentos de informética, produtos
eletrénicos e 6pticos e téxteis

EUA: US$ 372,3 mi
12,7% da pauta importadora do ES
Equipamentos de transporte; carvdo
mineral; veiculos e equipamentos de
informética, produtos eletrénicos e 6pticos

AUSTRALIA: US$ 251,8 mi

8,6% da pauta importadora do ES
v

Carvdo mineral e produtos alimenticios

ARGENTINA: US$ 262,0 mi
8,9% da pauta importadora do ES
Veiculos; bebidas e produtos alimenticios

Fonte: Funcex. Elaboracdo: Observatério da Industria/Findes

2.1 PRECOS COMMODITIES produ¢do de paises que ndo pertencem a

Em marco, a cotacio do barril de petrdleo tipo Brent Organizacao, tais como os Estados Unidos e o Brasil,

atingiu a média mensal de US$ 87,5, valor 68% pode contrabalancear os esforcos da Opep+ em

L . , . elevar ou manter o atual prego internacional do
superior a média mensal de fevereiro. J& o barril do

petrdleo WTI chegou a US$ 83,2 em marco, patamar

6,3% acima da cotacao de fevereiro.

Esses aumentos dos precos internacionais do
petroleo em marco sao justificados pela reducao
da oferta de petréleo por parte da Opep+ e pelo

acirramento do conflito entre Russia e Ucrania.

Quanto a primeira justificativa, no inicio de marco foi
realizado um acordo entre os paises da Opep+ em
estender, até o segundo trimestre do ano, os cortes
voluntdrios na producdo de petroleo. A Arabia
Saudita, principal produtora da Organizacdo,
prolongara a reducdo de 1 milhdo de barris por dia
mantendo  a

até  junho, producdo  em

aproximadamente 9 milhdes de barris por dia®.

E importante ressaltar que, apesar dessa contencio

de parte da oferta global de petrdleo, o aumento da

petroleo.

Em relagdo a segunda justificativa, em marco, a
Ucrania promoveu ataques contra refinarias russas,
em uma série de ataques e bombardeios entre os
dois paises. A escalada no conflito ocorreu apds a
reeleicdo do presidente da Russia, Vladimir Putin, que

iniciou o 5° periodo de mandato do pais?*.

Com o desempenho de alta em marco, as cotagdes
do petréleo tipo Brent e do petrdleo tipo WTI
acumularam aumentos de 97% e 99% no 1°
trimestre de 2024 quando comparadas com o 1°
trimestre de 2023. Por um lado, a elevacdo do preco
do barril de petréleo auxilia a economia brasileira
com uma maior receita gerada pela exportacdo do
insumo, via aumento de arrecadagdo de imposto e

royalties.

2 Veja mais em: https.//valor.globo.com/financas/noticia/2024/03/03/opep-decide-prolongar-cortes-de-produo-de-petrleo-at-o-fim-do-sequndo-

trimestre.ghtml

% \eja mais em: https.//valor.globo.com/mundo/noticia/2024/03/24/ucrnia-faz-mega-ataque-na-crimeia-mssil-russo-coloca-polnia-em-alerta.ghtml e

https://valor.globo.com/financas/noticia/2024/03/25/petroleo-sobe-15percent-com-escalada-das-tensoes-entre-russia-e-ucrania.ghtml
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Por outro lado, o aumento do preco do barril de
petrdleo pressiona a inflagdo nacional ocasionada
pelo aumento do preco dos combustiveis
ha

Petrobras) e do aumento do custo de producao

(quando um reajuste promovido pela

em diversos  setores que  dependem

intensivamente de petréleo.

No que diz respeito as commodities metalicas, o
preco do minério de ferro recuou 12,3% na
passagem de fevereiro para marco, ao atingir US$
109,5 por tonelada. Ja o preco da bobina de ferro
aumentou 8,2% nessa base de comparagdo. No
acumulado do 1° trimestre, as cotacdes do
minério de ferro e da bobina de aco contrairam

1,8% e 12,9%, respectivamente.

A reducido dos precos das commodities
metalicas ao longo do 1° trimestre estdao
correlacionadas com a continuidade na queda
do consumo dos metais pela China que, por
sua vez, segue enfrentando uma prolongada

crise imobiliaria25.
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Contudo, as perspectivas sao de alteracdo no
comportamento dessa queda do consumo chinés
de metais. De acordo com os dados ja
computados para os meses subsequentes ao
primeiro trimestre do ano, houve um movimento
de valorizacdo do preco das commodities
metélicas devido a sinais de recuperagéo do setor
siderurgico chinés. Contudo, ainda é cedo para
se mantera

afirmar que este desempenho

sustentavel ao longo do 2° trimestre.

As informacbes observadas no 1° trimestre do
ano apontaram para direcbes opostas entre os
comportamentos dos precos das commodities.
Enquanto o petrdleo apresentou tendéncia de
aumento, em especial no més de margo, as
commodities metalicas apresentaram tendéncia
de queda. Vale ressaltar que, enquanto a alta
cotagdo do petréleo estd mais relacionada ao
fator de reducdo de oferta, a queda nas cotacoes
dos metélicos sofreu maior

produtos uma

influéncia por parte da reducdo demanda.

Grafico 5 - Média da cotacdo mensal das principais commodities exportadas pela indUstria do Espirito Santo
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Fonte: Funcex. Elaboracdo: Observatério da Industria/Findes

2 Confira em: https://valor.globo.com/mundo/noticia/2024/03/15/precos-de-residencias-novas-na-china-caem-ainda-mais-em-fevereiro-apesar-do-
corte-nos-juros-de-hipotecas.ghtml
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3. Precos

A inflacdo da Grande Vitéria acumulou crescimento de 3,61% em
12 meses até abril, do patamar do pais (3,69%)

Em abril de 2024, o indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) no Brasil registrou uma
alta de 0,38% em relacdo ao més anterior, quando
o IPCA alcangou 0,16%. A aceleracdo do IPCA na
passagem de margo para abril foi puxada pelo
aumento nos pregos dos produtos farmacéuticos

e dos alimentos.

A Camara de Regulacdo do Mercado de
Medicamentos (CMED) autorizou um reajuste de
até 4,5% a partir do dia 31 de marco, cujo
impacto foi sentido no IPCA de abril. Dessa forma,
os precos dos produtos farmacéuticos registraram
uma alta, em média, de 2,84% no indice nacional

referente ao més de abril.

J& os precos dos alimentos registraram uma alta
de 0,81% no IPCA. De acordo com o IBGE, os
fendmenos climaticos ocorridos no fim de 2023 e
no comeco de 2024 afetaram a produgdo dos
alimentos. Entre esses fendmenos, pode-se
destacar o El Nifilo que provocou seca na regido
Norte e aumento das chuvas na regido Sul do
Brasil. Os alimentos in natura foram os mais
afetados pelas condi¢cbes climaticas menos
favoraveis. Vale destacar que os precos dos
alimentos in natura nos Uultimos 12 meses

acumularam uma variagdo de 18,53% no pais.

Mesmo diante deste cenério, o IPCA nacional
segue dentro do intervalo da meta de inflacdo
para o ano (3,0%, podendo variar entre 1,5% e
4,5%), com uma variacdo acumulada em 12 meses
de 3,69% até abril de 2024, refletindo um cenério
de desinflagdo. Contudo, algumas incertezas em
relacdo a evolucdo do indice de precos se
intensificaram nos Ultimos meses. Entre elas, a
conducdo da politica fiscal do governo federal,
em que os gastos publicos seguem uma trajetéria
de crescimento acima da arrecadacdo. Este
cenario contribui para uma maior dificuldade do
governo federal em estabilizar a divida publica?®
e retarda um cenéario de queda consistente na
taxa Selic. Além disso, os impactos da tragédia
climatica no Rio Grande do Sul impdem uma série
de desafios sobre os precos da economia
nacional, em especial sobre os precos dos
alimentos, conforme analisamos nas Ultimas

edicoes do BIC.

26 De acordo com o Ministério da Fazenda, na comparacéo de janeiro a abril de 2024 a janeiro e abril de 2023, os gastos publicos do
Governo Central (Tesouro Nacional, Previdéncia Social e Banco Central) cresceram 12,6% em termos reais, ou seja, ja descontado os
efeitos da inflagdo, ao passo que a receita liquida cresceu 8,9%. No quadrimestre, o Governo Central registrou um superavit primario
de R$ 30,6 bilhdes, embora acumule um déficit primério de R$ 253,4 bilhées considerando o periodo de maio de 2023 a abril de
2024. De acordo com o Banco Central, a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG), que compreende Governo Federal, INSS e governos
estaduais e municipais — atingiu 76,0% do PIB (R$8,4 trilndes) em abril de 2024, apds terminar o ano de 2023 em 74,3% do PIB (R$ 8,1
trilhGes). Ou seja, nesses quatro meses de 2024, a relagdo DBGG/PIB elevou-se 1,7 ponto percentual.
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Grafico 6 - Variacao (%) do IPCA acumulado em 12 meses - Brasil
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Fonte: IBGE e BCB | Elaboragdo: Observatorio da Industria/Findes.

A tragédia climatica do Rio Grande do Sul afetou
milhdes de pessoas, provocando centenas de
mortes e desaparecimentos, além de deixar
milhares de pessoas desabrigadas. De acordo
com o levantamento realizado pela Defesa Civil
do Rio Grande do Sul, até o dia 3 de junho,

579.457 pessoas no estado estavam desalojadas?’.

Com a tragédia climatica do Rio Grande do Sul,
a LCA Consultores revisou de 3,9% para 4,5% a
estimativa para a alta dos precos dos alimentos
em 20243°, Portanto, os possiveis desdo-
bramentos do aumento de precos dos
alimentos podem contribuir para um quadro

inflacionario menos favoravel nos préximos

O Rio Grande do Sul responde por 69,1% da meses em face aos desafios climaticos, que se

~ . . tém refletido em fatores relevantes para a
producdo nacional de arroz, o que equivale a

aproximadamente 7,5 milhdes de toneladas do dinamica dos pregos da economia.
produto?8. De acordo com a Companhia Nacional
de Abastecimento (Conab), 80,7% da producao de
arroz da safra 2023/2024 ja foi colhida??. Contudo,
estima-se que a tragédia climatica podera trazer
perdas na proxima colheita, devido ao atraso do
além de 0 escoamento

plantio, prejudicar

logistico da producao.

27 No periodo de pouco mais de um més da ocorréncia dos eventos climaticos 2.390.556 pessoas foram afetadas direta ou indiretamente por eles, o
que equivale a 21,97% da populagéo total do estado (10,88 milhdes de habitantes, residentes em 475 municipios impactados pelas chuvas e cheias.
Veja mais em https://agenciabrasil.ebc.com.br/geral/noticia/2024-06/rio-grande-do-sul-tem-616-mil-pessoas-fora-de-casa-pela-calamidade .

2 De acordo com o IBGE, entre as produgdes de maior relevancia nacional, a participagdo do Rio Grande do Sul é expressiva no arroz (69,1%), aveia
(65,4%), uva (52,6%), trigo (33,8%) e soja (8,4%), além do milho (3,0%), especialmente o da 12 safra.

29 Veja mais em https;//agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2024-05/sem-impacto-do-rs-conab-reduz-projecao-para-safra-de-graos-202324.
30Veja mais em https://Icaconsultores.com.br/destaque-Ica/enchentes-no-rs:-os-possiveis-efeitos-na-inflacao-e-no-pib .
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3.1 PRECOS NA GRANDE VITORIA Na variacdo acumulada em 12 meses, o preco da

gasolina registrou uma alta de 3,82% na Grande
Em abril, o indice de precos ao consumidor

Vitéria, enquanto no pais essa alta foi mais
registrou uma alta de 0,43% na Grande Vitoria,

intensa (6,43%)31. Ja em relagdo aos pregos dos
ficando acima do resultado do IPCA do pais

alimentos, embora esses produtos tenham
(0,38%). Contudo, nos Ultimos 12 meses

acumulado uma elevacdo de 1,3% para o
encerrados em abril, os precos para o consumidor

consumidor capixaba nessa mesma base de
capixaba (3,61%) seguiram abaixo da média do

comparacao, os precos dos alimentos in natura
pais (3,69%). Assim como foi observado nos

acumularam alta de 13,97% nos Ultimos 12 meses
resultados apresentados para o Brasil, a inflagdo s ,
na Grande Vitoria, ao passo que no pais

na Grande Vitéria foi puxada pelos produtos expandiram 18,53% em 12 meses.

farmacéuticos (2,36%), pela gasolina (1,46%) e

pelos precos dos alimentos (0,43%).

BOX 1 — Reducdo dos juros colocada em xeque: uma analise da
ultima reuniao do Copom

No inicio de maio, o Comité de Politica Monetaria (a.a) para 10,50% a.a., sendo o sétimo corte

(Copom) reduziu a taxa Selic3? em 0,25 ponto consecutivo, que comegou em agosto de 2023.

percentual (p.p.), levando-a de 10,75% ao ano

Grafico 7 — Meta da taxa Selic — Variacao ao ano (%)
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Fonte: IBGE e BCB | Elaboracdo: Observatorio da Industria/Findes.

31 Vale ressaltar que a Petrobras ainda ndo realizou nenhum reajuste linear nos precos dos combustiveis em 2024. A recente alta do
preco do petréleo, conforme exposto na secdo “Preco de Commodities”, pode provocar reajustes futuros nos precos dos
combustiveis. Neste més de maio de 2024, a nova politica da Petrobras completou 1 ano. Os precos da gasolina estdo sem reajustes

ha sete meses e cinco meses sem mudancas no preco do diesel. Veja mais em https://epbr.com.br/fim-do-ppi-da-petrobras-
completa-um-ano-sob-pressoes-de-concorrentes-e-mudanca-de-gestao/ .

32 Essa taxa é o principal instrumento da politica monetaria utilizada pelo Copom para manter a inflagdo controlada. Além disso,
como objetivo secundario, o Comité busca equilibrar o crescimento da economia brasileira com estabilidade de precos.
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Desde abril de 2022, quando o IPCA do pais registrou
1213% na variagdo acumulada em 12 meses, a
economia brasileira passou a registrar um processo de
desinflacdo (Gréfico 1). Em abril de 2024, a inflacao
nacional ficou em 3,69% na mesa base de
comparacao, refletindo uma desaceleracao de 8,44
p-p. desde abril de 2022.

Pode-se atribuir trés fatores responsaveis pelo
processo de desinflagdo no periodo: (i) a resposta
rapida do Copom em elevar a taxa basica de juros
quando a inflagdo brasileira se acelerou devido aos
desdobramentos da crise provocada pela pandemia
de Covid-19; (i) as medidas tributarias do governo
federal de reducdo da aliquota do ICMS de itens como
combustiveis, energia elétrica e telecomunicagdo e
desoneracado de PIC/Cofins para os combustiveis; e (iii)
os efeitos da safra recorde de grdos nos pregos dos
alimentos ao consumidor, o que possibilitou uma

deflacdo de -0,52% nos precos dos alimentos em 2023.

Vale resgatar como foi o processo de elevacao da taxa
Selic para entender o atual patamar dos juros no pais.
No inicio de janeiro de 2021, o IPCA nacional comegou
a acelerar devido aos desdobramentos da crise
sanitaria da pandemia de Covid-19, como a
desorganizacdo da cadeia de suprimentos globais, e
da crise hidrica vivenciada pelo Brasil no ano de 2021
fazendo com que o IPCA do pais ficasse em 10,06% ao

final daquele ano.

Em resposta a essa pressdo inflacionaria, entre marco
de 2021 e agosto de 2022, o Copom elevou a taxa
Selic de 2,0% a.a. para 13,75% a.a, ou seja, houve um
aumento de 11,75 p.p. em cerca de 17 meses. Esse

elevado patamar permaneceu até agosto de 2023,

gquando o Copom iniciou o processo de reducao da

taxa Selic.

Apos sete cortes consecutivos, ha sinais de que
havera uma maior resisténcia por parte do Banco
Central do Brasil para promover novas reducoes na
taxa de juros, devido as incertezas extemas e

domésticas.

De acordo com a Ultima ata do Copom, o cenario
externo mostrou-se mais adverso em termos de
politica monetaria, em especial a elevada incerteza
envolvendo o inicio da reducdo na taxa de juros norte
americana visto que o mercado de trabalho e a
atividade econdmica dos EUA continuam mostrando
bom desempenho. Esses fatores tendem a atrasar o
inicio do processo de reducdo da taxa de juros nos
EUA, que atualmente estd em 550% a.a, trazendo
impactos na conducdo da politica monetaria brasileira,
com pressdes para a depreciacao da taxa de cambio e
possiveis descompassos nos fluxos de dolares para a
economia brasileira por conta da diferenca entre as
taxas de juros norte-americana e a brasileira. Vale
ressaltar que ndo ha uma relacdo mecanica, ou seja,
mais direta, entre a conducdo da politica monetaria
norte-americana e a determinacdo da taxa basica de

juros domeéstica.

Em relacdo ao cendrio doméstico, a avaliacido do
Comité foi que a atividade econdmica e o mercado de
trabalho brasileiros tem apresentado um maior
dinamismo do que esperado®, ou seja, o Copom
esperava uma atividade econémica mais fraca e um
mercado de trabalho menos apertado. Outro fator que
tem contribuido para uma maior resisténcia do Banco
Central do Brasi € o aumento das incertezas

envolvendo as contas publicas do pais.

33 As projecées para o crescimento do PIB do Brasil de 2024 foram revistas para cima neste inicio do ano e estabilizaram em 2,05%
nas ultimas duas semanas, de acordo com o Relatério Focus de 31 de maio de 2024.
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A ultima ata do Copom mostrou ainda que a

conducdao da politica monetaria devera

permanecer contracionista e que era
necessario retirar as indicacbes sobre os
préoximos passos, devido nao somente ao
cenario global incerto citado, como também
ao “cenario doméstico marcado por uma
resiliéncia na atividade e expectativas
desancoradas”. Ressaltaram também o firme
compromisso de convergéncia da inflacao a
meta, o que sugere uma taxa de juros mais alta

e elevada por um periodo mais longo.

Diante deste cenario, o mercado analisa que o
atual patamar da taxa de juros encontra-se na
chamada “Ultima milha", ou seja, na Ultima etapa
do processo de desinflagdo que tem sido mais

desafiadora devido a evolugao dos juros nos EUA,

principalmente devido ao cumprimento das metas
fiscais do governo federal brasileiro e a atividade

economica doméstica mais dinamica.

As incertezas fiscais envolvendo a conducédo da
politica fiscal e a capacidade do governo federal
em zerar o déficit primario afetam as expectativas
dos agentes econdémicos, o que acaba
desancorando as proje¢des do mercado para a
inflacdo de 2024 e dos proximos anos34. O grafico
abaixo mostra que desde o inicio desse ano as
projecdes para inflagdo de 2025 passaram a
evoluir acima de 3,50% e, mais recentemente, as
projecoes de 2026 também refletiram essa
desancoragem, visto que as expectativas para

inflacdo até entdo estavam em 3,50% aa. e

comecgaram a se elevar.

Grafico 8 — Expectativas de inflacdo (IPCA) — Variacdo ao ano (%)
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34 As expectativas entorno da evolucdo da inflacdo podem ficar ancoradas ou desancoradas, o que impacta os resultados da politica
monetaria no que tange o cumprimento da meta de inflacdo por parte do Banco Central do Brasil. Caso as expectativas dos agentes
estejam desancoradas, o BCB tera maior dificuldade em convergir a inflagdo a meta. A desancoragem das expectativas pode ocorrer
quando o governo passa a ter uma conduta menos rigorosa com o controle dos gastos publicos, por exemplo, e isso sinaliza para o
mercado uma tendéncia de crescimento da divida publica, maiores pressdes inflacionarias via ampliacdo do consumo impulsionado
pela politica fiscal mais expansionista e, consequente, elevagao futura das taxas de juros e aumento da percepg¢ao do risco pais.
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Com o atual patamar da taxa Selic (10,50%
a.a.) e uma inflacio corrente de 3,69% nos
dltimos 12 meses, a taxa de juros real esta
aproximadamente de 7,0%. Esse patamar esta
acima da taxa de juros neutra, calculada pela
CNI em 4,5%. A taxa de juros neutra é aquela
que nao estimula nem desestimula a atividade
econdémica. Ou seja, a politica monetaria segue
contracionista no sentido de desestimular a
atividade econdmica, principalmente aquelas
mais sensiveis aos juros, como a industria de

transformacao e a construcao civil.

A Confederacdo Nacional da Industria (CNI)
alertou para os prejuizos que as taxas de juros
reais — que desconsidera os efeitos da inflacdo —
elevadas podem provocar na economia brasileira.
O patamar elevado da taxa de juros real impacta
o mercado de crédito com o aumento no nivel de
inadimpléncia e reducdo das concessoes de
crédito e, consequentemente, pode limitar o

consumo das familias e afastar o investimento.

Portanto, o cenario que se consolida é de uma

possivel resisténcia por parte do Banco Central
do Brasil para promover novas reducdes na
taxa de juros em 2024. Essa resisténcia esta
relacionada com as as incertezas externas e
domésticas. As incertezas externas estao
associadas a em que momento o Banco Central
dos EUA iniciara o processo de reducao dos
juros. Ja as incertezas internas estao associadas
a desancoragem das expectativas da inflacao,
da atual situacao fiscal do pais e dos impactos
da tragédia climatica no Rio Grande do Sul.
Apesar disso, no ambito do nivel de atividade
nacional, a taxa de juros real, descontado os
efeitos da inflacao, estd em um patamar acima
da taxa de juros neutra, aquela que nao
estimula nem desestimula a atividade
econdémica, indicando que com esse patamar
de juros, ha um desestimulo para o consumo e
os investimentos. Dessa forma, o crescimento
brasileira fica

sustentavel da economia

prejudicado com o atual nivel da taxa Selic.

4. Mercado de Trabalho da Industria

O setor industrial foi responsavel pela geracao de 5,95 mil novos
empregos formais no Espirito Santo no 1° trimestre de 2024

A economia do Espirito Santo registrou a criagdo
liquida (admissGes acima de desligamentos) de
13,9 mil novos postos formais de trabalho no

primeiro trimestre de 2024, segundo os dados do

Novo Caged.

O resultado decorre do saldo positivo nos setores

de servicos (+8.020), industria®> (+5.952) e

agropecuaria (+426).

35 Compreende os segmentos da IndUstria geral (indUstria de transformacéo, extrativa e SIUP) e da Construcéo.
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Apenas o comércio (-466) registrou saldo
negativo no trimestre — movimento sazonal
caracteristico do periodo inicial do ano, tendo em
vista a ocorréncia de demissdes de parcela
significativa dos trabalhadores contratados ao
final do ano anterior, quando as vendas do setor
aceleram. O grafico 9 apresenta a contribuicdo de
cada setor na geracdo de novos empregos

formais no estado em 2024.

Com os dados recentes, o estado computou um
estoque de 888.260 trabalhadores formais em
2024, o que representa uma ampliacdo de 1,6%
em relacdo a dezembro de 2023. Este percentual
posicionou o Espirito Santo na 22 posicdo da
regido Sudeste (atrds de Minas Gerais) e na 132
posicao nacional entre os estados com maior

ampliacdo de seu estoque formal em 2024.

Grafico 9 - Distribuicdo setorial dos novos postos formais gerados no Espirito Santo no primeiro
trimestre de 2024
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Fonte: Novo Caged | Elaboragdo: Observatério da Industria/Findes

No trimestre encerrado em margo, a industria
capixaba, considerando a industria geral
(+2.694) e a industria da construcao (+3.258),
foi responsavel pela geracao de 5.952 novos
postos de trabalho formal no Espirito Santo, o
que equivale a uma participacdo relativa de
42,7% no total de novos empregos formais no

estado.

A participacdo da Industria capixaba na geragdo
de empregos formais no primeiro trimestre
(42,7%) posicionou o Espirito Santo na 6°
colocacao entre os estados brasileiros com maior

participacdo do setor nos novos empregos,

FINDES observatoric
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ficando atrds de Amazonas (55,2%), Santa
Catarina (53,0%), Rio Grande do Sul (52,9%), Sao
Paulo (43,9%) e Para (43,1%).

Restringindo a andlise para os segmentos da
indUstria geral (+2.694) no Espirito Santo, é
possivel notar o bom desempenho da industria de
transformacdo, que registrou abertura de 2.539
novos empregos com carteira assinada no
trimestre. As atividades de maior destaque nas
contratagdes formais foram: manutencdo e
reparacdo de maquinas e equipamentos (+331),
fabricagdo de equipamentos e aparelhos elétricos

(+291) e construcao de embarcacdes (+245).
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Para a induUstria da construcdo (+3.258), os
segmentos que mais geraram novas contratagdes
de

construcao (+1.277) e as obras de infraestrutura

foram os servicos especializados para

(+1.195). No primeiro segmento, o destaque ficou
com as atividades de montagem e desmontagem
de andaimes e outras estruturas temporarias
(+455),

enquanto que para o segundo,

(+481)

a

construcdo de rodovias e ferrovias

promoveu mais vinculos.

Na analise para a industria a nivel municipal, os
municipios de Serra (1.466) e Aracruz (934)
concentraram o maior nimero de novas vagas.
Em Serra, a industria da construcéo (+1.122) foi a
principal responsavel pelo bom desempenho
industrial do municipio no trimestre, em que o
segmento de montagem de estruturas metalicas
(+403) foi relevante no periodo. Vale pontuar
que a montagem de estruturas metalicas é um
processo fundamental para a construcao civil e
industrial, uma vez que garante a instalacdo e
fixacdo de elementos estruturais, como vigas,
colunas, e demais componentes que formarao
a estrutura final de uma construcdo. Tendo em
vista a amplitude de utilizacoes, é portanto,
uma atividade que sinaliza o aquecimento da

industria da construcdo no municipio.

J& para o saldo da Industria em Aracruz (+934), o
destaque foi a industria de transformacéo (+676),
em que se notabilizou o segmento de construcao
de embarcacdes de grande porte, respondendo
por 245 dos novos postos formais gerados no
municipio no primeiro trimestre de 2024. Tendo
em vista o carater singular do segmento, vale

pontuar a atividade do Estaleiro Jurong
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Aracruz (EJA) no municipio que, atualmente,
possui entre seus projetos a construc¢do do
navio polar Almirante Saldanha, para a
Marinha do Brasil. Com custo aproximado de
R$692,00 milhdes, o navio teve sua construcdo
iniciada em outubro de 2023 e, quando entregue,
sera utilizado para apoiar missdes de pesquisa e

exploragdo na Antartica.

A Figura 3 apresenta a distribuicdo dos novos
postos formais da indUstria capixaba no primeiro
trimestre de 2024. Além dos municipios de Serra e
Aracruz, vale ressaltar também o bom
desempenho dos municipios de Vitéria (+857) e
Linhares (+641) na geracdo de postos formais na

industria no periodo.

Figura 3 — Distribuicao setorial dos novos
postos formais gerados no Espirito Santo no
primeiro trimestre de 2024
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5. Confianca do Empresario Industrial

ICEI-ES recuou 1,4 ponto e atingiu 52,5 pontos em maio, mostrando
confianca menos disseminada entre os industriais capixabas

Na passagem de abril para maio, o indice de
Confianga do Empresario Industrial do Espirito
Santo (ICEI-ES) recuou 1,4 ponto. Apesar de ter
sido a terceira queda consecutiva no indicador, o
ICEl capixaba atingiu 52,5 pontos e se manteve
acima da linha diviséria dos 50,0 pontos pelo 13°

més consecutivo.

O arrefecimento da confianca de abril para
maio de 2024 decorre, principalmente, da
insatisfacdo com as condi¢bes atuais da
economia. Em comparagdo com abril, o indicador
de condicdes atuais caiu 0,4 ponto, atingindo 48,0
pontos e mantendo o patamar abaixo dos 50

pontos.

Quanto ao indice de expectativas, houve uma
queda na passagem de abril para maio, com um
recuo de 1,8 ponto. Com isso, o indicador passou
de 56,6 pontos para 54,8 pontos e, apesar da
queda, manteve-se acima da linha dos 50 pontos,
indicando que os industriais capixabas continuam
com boas expectativas em relacdo ao cenario

futuro dos negocios.

Para o Brasil, o ICEl avangou 0,7 ponto em maio,
chegando a 52,2 pontos. O resultado positivo do
més demonstra confiangca por parte dos
empresarios por estar acima da linha dos 50
pontos, além de mostrar retomada no
crescimento desse indicador, haja visto a queda
de 1,3 ponto registrado na passagem de marco

para abril.
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Cabe destacar que esse valor do ICEl do pais se
deve, principalmente, as expectativas dos
empresarios, cujo indicador que se encontra em
54,8 pontos. Por outro lado, hd uma falta de
confianca no que tange as condigdes atuais, em
que o indicador segue abaixo dos 50 pontos, em

47,0 pontos.

Dessa forma, o ICEl do estado e o do pais
permaneceram acima da linha de 50 pontos em
maio, sinalizando confianca entre os industriais.
Contudo, é importante frisar que alguns
componentes apresentaram queda, ou
permaneceram abaixo da linha dos 50 pontos.
Esse movimento pode ser um reflexo, entre
outros fatores, da persisténcia nas incertezas
relacionadas a conducdo da politica fiscal do pais
(devido ao aumento dos gastos publico acima da
arrecadagdo) e do provavel encerramento do

ciclo de queda de juros.

.lI portaldaindustria-es.com.br
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Gréfico 11 - indice de Confianca do Empresario Industrial — Brasil e Espirito Santo
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Fonte: CNI e Observatorio da Industria/Findes | Elaboracdo: Observatério da Industria/Findes.

Comentarios Finais

Os dados relacionados ao desempenho industrial
divulgados em maio mostraram um crescimento
acumulado de 5,5% na producéo fisica do setor
do Espirito Santo no 1° trimestre do ano, em
relacdo ao 1° trimestre de 2023. Esse resultado
superou o desempenho da indUstria a nivel

nacional, que avancou 1,9% no periodo.

O crescimento da indUstria capixaba no trimestre
foi impulsionado pelos avancos de 7,6% na
industria extrativa (que refletiu o aumento de
producdo de pelotas de minério de ferro,
petroleo e gas natural), e de 1,5% na industria de
transformacao que, por sua vez, foi influenciada
pelos resultados positivos da metalurgia (3,7%),
de produtos de minerais ndo-metalicos (0,9%) e

da fabricacdo de produtos alimenticios (0,1%).

Essas atividades que alavancaram o resultado do
desempenho industrial capixaba também foram
responsaveis pelo crescimento das exportacdes
As vendas externas da

do setor industrial.
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indUstria do estado somaram US$ 2,2 bilhdes no
trimestre, representando aumento de 22,3% em
comparagao com as vendas realizadas no mesmo
periodo de 2023.

Entre as principais atividades que assinalaram
taxas de crescimento nas exportacdes no periodo
estd a extragdo de petréleo e gas natural. Tendo
em vista que o Unico produto do setor de P&G
enviado ao exterior pelo estado é o petrdleo, as
do somaram US$ 576,4

milhdes no trimestre, aumento de 85,1% em

exportagoes setor

comparagao com o mesmo trimestre de 2023.

Além da ampliagdo de 84,0% na quantidade
vendida de petroleo, vale ressaltar que a cotacao
internacional da commodity também expandiu no
periodo, impactando positivamente as vendas
externas do produto. Os precos do petréleo tipo
Brent e do petrdleo tipo WTI acumularam
de 97% e 99% trimestre,

aumentos no

respectivamente.
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Em linha com o bom desempenho na producéo e
na comercializacdo externa, no mercado de
trabalho do Espirito Santo, a industria (incluindo a
indUstria da construgdo) foi responsavel pela
geragdo de aproximadamente 6 mil dos 13,9 mil

novos postos de trabalho formal no trimestre.

Entre os destaques do periodo estdo a criacdo de
emprego formal no setor da construcdo no
municipio de Serra, e na industria de
transformacdo (mais especificamente a constru-

¢do de embarcacdo de grande porte) em Aracruz.

Apesar dos bons indicadores da indUstria para o
inicio do ano, os industriais capixabas estdo com
o nivel de confianca cada vez menos disseminado
entre a classe, conforme apontado pelo ICEl dos
Ultimos meses. Em maio, o indicador registrou um
novo recuo, chegando a 52,5 pontos. Entre os
componentes, o indicador de condi¢bes atuais
recuou para 48,0 pontos, sendo que, a nivel mais
desagregado, o indicador de condigdes atuais
relacionado a economia brasileira chegou a 40,0

pontos.

Esse cendrio aponta para insatisfacdo quanto a
economia nacional, o que pode estar
correlacionado, entre outros fatores, com a piora
nas perspectivas da conducdo da politica
monetaria até o final do ano. Vale ressaltar que,
na reunido realizada em maio, o Copom decidiu
reduzir em apenas 0,25 p.p. a taxa Selic, que
chegou a 10,50% a.a. Este corte foi menor do que

o anunciado previamente pelo Comité.

Diante da andlise do Copom a respeito do
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cenario econémico do pais e do contexto
externo, as expectativas do mercado para a taxa
Selic se deterioraram. O Relatério Focus apontou
gue o mercado aumentou as projecdes para a
taxa de juros no encerramento do ano, as quais
subiram para 10,25% a.a., ou seja, indicando que
havera espaco para reducao de apenas 0,25 p.p.

para a Selic no ano.

Embora os resultados do IPCA conhecidos em
maio estejam apontando para uma trajetoria de
inflagdo controlada nos uUltimos meses, dado que
a inflacdo nacional desacelerou para 3,69% no
acumulado em 12 meses até abril, as perspectivas
para os meses seguintes sdo de aumento no
patamar inflaciondrio do pais. Entre as
justificativas para este aumento estdo os
impactos da tragédia climéatica no Rio Grande do

Sul nos pregos dos alimentos.

De acordo com o ultimo Relatério Focus de 03 de
junho, as proje¢des do mercado para o IPCA no
encerramento do ano totalizaram 4 altas
consecutivas nas Ultimas semanas, chegando a
3,88%.

Essa perspectiva de aumento da inflacdo eleva
ainda mais o quadro de incertezas apontado pelo
Copom, reduzindo as brechas para cortes
adicionais na taxa Selic. E, como alertado pela
CNI, as taxas de juros elevadas (em especial a
taxa de juros reais), podem provocar prejuizos a
economia brasileira, pois afetam o mercado de
crédito limitando o consumo das familias e
afastam as decisdes de investimento pelo setor

privado, como a indUstria.
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